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BBVA Seleccion Estrategica, FMIV

Obijetivo de inversion

El Fondo de Fondos BBVA Seleccion Estratégica FMIV tiene como objetivo ofrecer al inversionista la opcion de invertir en una cartera formada
predominantemente por cuotas de participacion del Fondo BBVA Multi - Asset Moderate USD FMIV el cual se encuentra establecido en
Luxemburgo y el cual sus inversiones esta centrado en el mercado de EE.UU. asi como los principales mercados de Europa y Asia entre otros.
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BBVA Multi- Asset Moderate USD
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* La inversién en Fondos de Renta Variable es de 4290%, la exposicion total de la Cartera a Renta Variable aumenta
hasta el 62.86% a través de Derivados.
** Monetarios incluye fondos monetarios v letras.

Principales Emisores

Emisor % i i i
BBVA Multi-Asset Moderate 9746% Pr!nC|pa|eS Emisores o
DPZ y Ahorro 254% Emisor %
Vanguard S&P 500 ETF 978%
iShares USD Treasuty Bond 1-3 393%
DatOS del Fondo UBAM - Dynamic USD Bond 3.88%
Franklin U.S. Government 349%
Sociedad Administradora de Fondos BBVA Asset Management iShares USD Short Duration Corporate Bond 327%
Fecha de Creacion 22 October 2013 UCITS ETF
Moqeda " Dolares *No se tienen en cuenta coberturas.
Patrimonio US$ 1172m
Dias de Permanencia 90 dias calendiario Riesgo Moneda al 30.09.2019
suscripcion Inicial Us$1000000ddlares o a5 |05 activos estan denominados en la moneda del fondo, por 10
Tipo Internacional Délares A . -
que no existe riesgo divisa.
Comision Horizonte sugerido de Inversion
Administracion 180% +IGV ~ .
Rescate anticipado 300% +1GV de 2 afios a mas

(1) Rentabilidades histéricas. YTD es la variacion del valor cuota respecto del 31/12/2018 al 30/09/2019. A
(2) El valor cuota del fondo mutuo es variable. La rentabilidad obtenida en el pasado por el fondo mutuo, no garantiza que se repita en el futuro. El riesgo y rendimiento de los instrumentos que
forman parte de la cartera del referido fondo, asi como su estructura de costos, no necesariamente son comparables con las mismas variables de otros fondos. La informacion brindada en la
presente publicidad debe ser complementada con el Reglamento de Participacion del Fondo disponible en las oficinas del BBVA.
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Comentario del mes

Después de un agosto complicado, en septiembre mejord el sentimiento inversor. A ello contribuyeron las mejores perspectivas de acuerdo
comercial entre EE.UU. y China, la menor incertidumbre politica y la relajacion de la politica monetaria por parte de los principales bancos centrales.
La renta variable global se aprecid 19% en dolares. Las bolsas desarrolladas lideraron el movimiento, en especial Japon y Europa, favorecidas por
la depreciacion de sus respectivas divisas.

Por su parte, la deuda soberana de mayor calidad sufrio cierta correccion en un contexto de mayor disposicion hacia el riesgo y despues de su
fortisima subida en agosto. El crédito vy la renta fija emergente, en cambio, tuvieron buen comportamiento.

Finalmente, el dolar retrocedio frente a las divisas emergentes pero gano valor en su cambio con el euro. Y es que la divisa comunitaria se debilitd
en respuesta a datos econdmicos decepcionantes y las nuevas medidas expansivas anunciadas por el Banco Central Europeo.

En este entorno de mercado el fondo avanzo 0.81%, por lo que acumula una revalorizacion de 571% en el afio. La inversion en renta variable y
deuda emergente fue el principal motor de rentabilidad. En cambio, la cartera de gobiernos detrajo valor el pasado mes.

Movimientos del ultimo mes

Aumento la exposicion a deuda europea. En renta variable compramos volatilidad con fines de cobertura parcial en caso de que alguno de los
factores de riesgo vigentes tuviera un giro a peor. También compramos una opcion sobre la libra, que podria recuperar algo de valor cuando
remita la incertidumbre politica.

Posicionamiento por tipo de activo

Mantenemos una cartera global, muy diversificada y equilibrada en sus fuentes de valor, con especial énfasis en la gestion exhaustiva de los
riesgos de mercado a través de ideas que aporten des correlacion y motores distintos de rentabilidad. Seguimos pensando que el escenario mas
probable es de continuacion del crecimiento global, apoyado por bancos centrales muy proactivos y pese a lo avanzado del ciclo econdmico. En
todo caso, la incertidumbre derivada de las negociaciones comerciales de EE.UU. (muy especialmente, con China) abre un escenario complejo
para los mercados.

Constructivos en renta variable: El enfoque es global y diversificado, e incluye inversiones tanto en mercados desarrollados como emergentes. A
cierre de septiembre la exposicion total a renta variable es ligeramente superior a 46%.

Selectivos en renta fija: Las inversiones se centran en crédito de paises desarrollados, sobre todo de alta calidad y de corto o medio plazo.
Buscamos asi mismo rentabilidad en aguellos segmentos que consideramos cuentan con mayor atractivo, como los bonos gubernamentales de
paises emergentes. La duracion o sensibilidad al riesgo de tipos de interés de la cartera es ligeramente superior a dos anos.

Inversiones alternativas: Fondos con estrategias diversificadas para afiadir una fuente adicional de rentabilidad des correlacionada con el resto
de la cartera y con la direccion de los mercados.

Divisas no délar: Con cardcter estructural mantenemos una parte de la cartera en divisas distintas de dolar (actualmente, un 175%) que
consideramos mejoran la diversificacion vy, con ello, la relacion rentabilidad-riesgo en el largo plazo.

Rentabilidades Divisa
1Mes 0.81% Euro 0.23%
3 Meses -005% Dolar (USD) 83.76%
6 Meses 1.75% Emergentes 14.65%
Desde la fecha de lanzamiento 130% Otras 1.36%
Por tipo de activos (Acumulado) Distribucion de Fondos de RV** 4.48%
RV EUR 941%
Liquidez y RV Japoén 350%
otros 10.22%

13% *No se tienen en cuenta Futuros
RF '”;’égrade Distribucion de Fondos de RF 28.64%
’ . Investment Grade  RF Gobiernos 10.22%
Monetarios RF Crédito USA 931%
14% RF High Yield Global 000%
RF High Yield USA 160%
. . RF Emergentes 664%
RF H|§; Yield High Yield Europa 0.86%
Retorno Distribucién de Fondos Monetarios 13.65%
Absoluto
. 4% Distribucién de Fondos de Retorno Absoluto 3.48%
enta
Variable* Liquidez y otros 12.76%
41%

(1) Rentabilidades historicas. YTD es la variacion del valor cuota respecto del 31/12/2018 al 30/09/2019.

(2) El valor cuota del fondo mutuo es variable. La rentabilidad obtenida en el pasado por el fondo mutuo, no garantiza que se repita en el futuro. El riesgo v rendimiento de los instrumentos que B BVA
forman parte de la cartera del referido fondo, asi como su estructura de costos, no necesariamente son comparables con las mismas variables de otros fondos. La informacion brindada en la

presente publicidad debe ser complementada con el Reglamento de Participacion del Fondo disponible en las oficinas del BBVA.
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