BBV.

Creando Oportunidades

Informe de Gestion
Diciembre 2020

Lima, 27 de enero 2021




BBVA

ndice
T 1o TSP 2
[, Evolucion de la eConOmMIa PErUANG .....co.uiiiiieiiie ettt ee e e e 3
1. ACTIVIAAd ECONGMICA. ittt 3
2 SECTON EXTEIMO i e 4
3. TIPO @ CAMIDIO it 5
4 ) F= o) o PSPPSR 6
5 (Lo B1Ta (VA g gle] g 1] 7= = PRSP RRPPR 6
[I.  Evoluciéon del Sistema Bancario PErUanNO .......cvvveiiiiii ittt 8
[, BBV A PEIU ittt e 10
1. ASPECLOS DESTACAUOS. .. e 10
2. GESTION B ACTIVOS it 12
3. GESTION B PASIVOS ... ittt 15
4. Estado de ReSUITAAOS .iviiiiie e 18
5. Solvenciay Capital ReUIATOIIO ....iiiiiiiiiiie e 23
L T SN 1= (o 1 TSP URTR 24



BBVA

|. Evolucionde la economiaperuana

1. Actividad econdmica

En noviembre el PIB se contrae en 2.8% en términosinteranuales. EIPIB primario, conjunto de
sectores que agrupa a las actividades extractivas y de procesamiento de recursos naturales,
cae 3.6% en ese mes debido principalmente a los retrocesos de la Mineria Metalica (-3.1%),
Hidrocarburos (-13.9%) y la Manufactura Primaria (-6.9%). Por el lado del PBI no primario,
conjunto de actividades masvinculadas ala demandainterna, se registra unacaidade 2.6% en
noviembre, lo que reflejala contraccién de los Servicios (-5,5%), la Manufactura No Primaria (-
3-1%) y el Comercio (-2,5%), aunque también se ve un importante crecimiento de la
Construccién (17.3%). Cabe sefalar que la contraccién de la economia se viene moderando en

los ultimos meses, enun contexto enel que las confianzas hanmejorado conrespectoa lo visto

en el tercertrimestre de 2020.

PBI (variaciénporcentual interanual) Confianza empresarial (puntos)
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».Sector externo

A noviembre, el superavitacumulado durante los ultimos doce mesesen la balanza comercial
es de $ 7.5 mil millones, debido principalmente a la recuperaciénde los precios de los metales
anivelinternacionaly ala flexibilizacion de las medidas de aislamiento para contener la COVID-
19 (lo que implica una reapertura gradual de sectores orientados a atender la demanda

externa).

Por otrolado, lasreservasinternacionales netas del Banco Central (RIN) aumentanen $ 24 mil
millones en el cuarto trimestre de 2020, con lo que el saldo se ubica en $ 74.7 mil millones al
cierre del aflo pasado. El aumento de las reservas internacionales durante este periodo se
explica por operaciones con el sector publico (compras de ddlares al Tesoro y mayores
depdsitos en USD del gobierno en el BCRP), lo que es parcialmente contrarrestado por los

menores depdsitosen USD de las empresas bancarias.

Balanza comercial Reservasinternacionalesnetas
(USD millones, acum. ultimos 12 meses) (USD millones)
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3. Tipode cambio

En la ultima parte de 2020, la volatilidad que ha mostrado que el tipo de cambio ha estado
vinculada a factores externos e internos que elevaron la incertidumbre en los mercados
financieros locales. Por el lado externo, la aceleracion en el contagio de la COVID-19 en
diversas geografias vino acompafiada de nuevas medidas de aislamiento y distanciamiento
social, algo mas estrictas que las observadas en los meses previos, 10 que eleva la aversién
global alriesgoy genera dudas sobrelafortaleza de larecuperacionde la actividad econdmica
mundial. Por el ladointerno, el ruido generado por la crisis politica de noviembre también tiene
cierta incidencia sobre el mercado cambiario, aunque acotada. Con ello, el sol peruano ha

estado fluctuando alrededor de 3.60 soles por doélar.

Tipode cambio(S/ por ddlar)
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4. Inflacion

Por el lado de los precios, la inflacion cierra el cuarto trimestre de 2020 en 2.0% (variacién
porcentualdiciembre 2021 contra similar mes del afio previo), en el centro del rango meta del
BCRP (2%, +/- un punto porcentual) y ligeramente por encima del cierre del tercer trimestre
(1.8%). Enlos primeros mesesde 2021, en un entorno de debilidad de la demanda, prevemos

gue la inflacion tendréa un ligero descenso.

[ndice de preciosal consumidor

Lima Metropolitana (variacion porcentual interanual)
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5.Liquidez monetaria

La tasa de politica monetaria se ha mantenido en 0.25% desde abril, luego de un recorte de
100pbs. Ademas, el BCRP ha venido inyectando liquidez al mercado, principalmente en el
marco del programa Reactiva. El Banco Central ha expresado su intencion por mantener una
posicion expansiva de politica monetaria mientras persistan los efectos negativos de la

pandemia sobre la inflacidn.

En ddlares, laevolucionde latasade interésinterbancaria hareflejadolo ocurrido conla politica

monetaria en Estados Unidos, la que se hamantenidoen un rangoentre 0.00% vy 0.25%.
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Tasa de interés interbancaria
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Evolucidndel Sistema Bancario Peruano

Principales Cifras A Intera. (Nov20 /Nov19)
(En millones de Soles) Absoluta
Activo Total 418,105 512,271 94,166 22.5%
Colocaciones netas 273,569 305,057 31,487 11.5%
Provisiones para créditos directos (13,204) (21,589) (8,385) 63.5%
Pasivo Total 366,173 458,861 92,687 25.3%
Obligaciones con el publico 261,586 323,424 61,839 23.6%
Patrimonio neto 51,932 53,411 1,479 2.8%
Margen Financiero Bruto 19,115 18,575 (539) -2.8%
Provisiones para créditos directos (4,885) (10,886) (6,001) 122.9%
Gastos de Administracion (10,240) (9,797) 450 -4.4%
Utilidad antes de Impuesto a la Rent 11,170 2,731 (8,439) -75.5%
Utilidad neta 8,434 2,224 (6,210)  -73.6%
Principales Cifras A Intera. (Nov20 /Nov19)
En millones de Soles Absoluta

Ratio de Mora 3.05% 3.70% 65 pbs
Ratio de cobertura 150.88% 178.42% 2,754 pbs
ROE 18.73% 5.39% (1,334) pbs
ROA 2.29% 0.61% (168) pbs
Ratio de Eficiencia 40.82%  42.93% 211 pbs
Ratio de Capital Global 14.53% 15.47% 94 pbs

Fuente: SBS y ASBANC

Al cierre de noviembre, los activos totales del Sistema Bancario alcanzan los S/ 512,271
millones con un crecimientode 22.5% respectoalafio anterior. Esto como consecuencia del
fuerte incremento de las Inversiones, Créditos netos y Disponible en S/ 32,942 millones
(71.1%), S/ 31,487 millones (11.5%) y S/ 29,603 millones (39.8%) respectivamente. La
favorable evolucion de las Inversionesy el Disponible, se da como resultado de los diversos
estimulos monetarios dados por el BCRP que generaronunexceso de liquidez. Mientras que,
los créditos crecen por las mayores colocaciones otorgadas bajo el programa Reactiva,
logrando colocar S/ 51 mil millones en el Sistema Financiero a una tasa promedio de 1.4%.
SeglnelBCRP, el programa ha beneficiadoa mas de 502 milempresas, de las cuales el 98%
son Microempresas y Pequefias Empresas. Ante esto, el crédito al sector privado crece de
manera interanual en 22.3% en noviembre, siendo esta tasa una de las mas altas a nivel

internacional. De acuerdo a ello, las colocaciones de Empresas en el Sistema Bancario se
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incrementan a causa de los segmentos de Medianas Empresas, Grandes Empresas,
Pequefias Empresas y Microempresas. En cambio, los créditos de Particulares disminuyen
por Tarjetasy Consumo como producto de la menor actividad comercial, superando el

aumento de Hipotecas.

Respecto a la calidad de la cartera, se observa un aumento de 65pbs en el ratio de mora,
debido al mayor crecimiento de la cartera atrasada (38.3%) frente al de la cartera bruta
(14.0%). En tanto, el ratio de cobertura se incrementa en 28pp por el mayor nivel de
provisiones (63.5%), relacionado con las mayores provisiones voluntarias y especificas
concentradas en el segundo y tercer trimestre del afio, como medidas prudenciales ante

posibles deterioros.

Los Pasivos Totales, alcanzanlos S/ 458,861 millones con un incremento de 25.3% respecto
alafo anterior, debido alos mayores Depdsitos conel publico enS/ 61,839 millones (23.6%)
y Cuentas por pagaren S/ 41,282 millones. En el caso de los Depdsitos, el crecimiento esta
explicado por la mayor captacién de recursos Transaccionales de Empresas ante la
permanencia de los flujos de Reactiva, los cuales se mantienen en las cuentas de clientes o
proveedores. Asimismo, se obtienen mas depdsitos de Vista + Ahorro en Particulares,
favorecidos dada liberacion de las AFPs en abril y la dltima liberacién de hasta4 UIT a partir
de noviembre; aesto se sumalaentrega de Bonos por parte del Estado. Como consecuencia,
los recursos Vista se incrementan en S/ 38,865 millones y los de Ahorro en S/ 31,463
millones. Por otro lado, las Cuentas por pagar aumentan principalmente a causa de los
desembolsos de Reactiva del BCRP.

En cuanto a los resultados, el Margen financiero bruto alcanza los a S/ 18,575 millones
reduciéndose en S/ 539 millones (-2.8%), generado por los menoresingresos de los Créditos
en S/1,440 millones (-5.9%) y el menor rendimiento del Disponible en S/ 593 millones (-
76.5%) por el contexto de tipos cercanosa cero. Por otro lado, las Provisiones para créditos
directos crecen en S/ 6,001 millones, gracias a la mayor constitucién de provisiones
especificas y voluntarias con el fin de hacer frente a los deterioros de cartera por la
incertidumbre econémicay las reprogramaciones brindadas a los clientes. En relacion a los
Gastos de administracién, se observa una disminucion de S/ 450 millones (-4.4%) por los
ahorrosen Gastosde personalpor S/ 298 millones (-5.5%) y Servicios recibidos de terceros
por S/ 137 millones (-3.1%). Generando una Utilidad Neta de S/ 2,224 millones, con una
reducciéon de S/ 6,210 millones (-73.6%). Debido a esto, los indicadores de rentabilidad se
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hanvisto afectados negativamente. Comoresultado, el ROE se sitia en 5.39%, presentando

una reduccién de 13pp; mientras que el ROA se ubica en 0.61%, con una disminucion de
168pbs.

IIl. BBVA Peru

1. Aspectos Destacados

Principales Cifras
(En millones de Soles

) ) A Trim. (Dic 20 /Set 20) A Intera. (Dic 20 / Dic 19)
set20 Absoluta Absoluta

Activo Total

81,722 104,931 107,384 2,453 2.34% 25,662 31.40%
Colocaciones netas 56,209 66,557 66,447 (110) -0.17% 10,238 18.21%
Provisiones para créditos directos (2,873) (3935) (4.364) (430) 10.92% (1,491)  51.89%
Pasivo Total 72,534 95,688 98,008 2,320 2.42% 25474 35.12%
Obligaciones con el publico 54,660 66,200 70,813 4,612 6.97% 16,153 29.55%
Patrimonio neto 9,188 9,243 9,376 133 1.44% 188 2.05%

Principales Ratios

A Trim. (Dic 20 /Set 20)

A Intera. (Dic 20 / Dic 19)

Ratio de Mora 3.02% 3.00% 3.22% 22 pbs 20 pbs
Ratio de cobertura 161.84% 187.23% 192.88% 565 pbs 3,104 pbs
ROE 18.78% 10.13% 7.04% (309) pbs (1.174) pbs
ROA 2.00% 1.03% 0.68% (35) pbs (132) pbs
Ratio de Eficiencia 37.71% 41.05% 40.42% (63) pbs 271 pbs
Ratio de Capital Global 14.05% 14.45% 13.68% 77) pbs (36) pbs
Ratio Tier 1 10.96% 11.16% 10.77% (39) pbs 19) pbs
Principales Cifras A Trimestral A Interanual
(En millones de Soles) el 12M20 Sl 4120 (4720 7/ 3T20) (12M20/12M19)

Margen Financiero Bruto 3,373 3,204 823 826 0.37% -5.00%
Provisiones para créditos directos (750) (1,724) (531) (577) 8.76% 129.79%
Ingreso por servicios financieros, neto 787 777 217 228 4.98% -1.31%
Resultado por Operaciones Financieras (ROF) 727 687 193 200 3.81% -5.48%
Gastos Operacionales 1,817) 1,871) (473) (485) 2.54% 2.98%
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 2222 879 136 138 1.23% -60.42%
Utilidad neta 1,610 655 99 97 -1.69% -59.31%

v" El Margen Financiero Bruto de BBVA PerU disminuye 5.0% en el afio de manera acotada, a
pesar de la contraccion de 11.5% del PBI y del contexto de tasas cercanas a cero. Sin
embargo, la Utilidad Neta presenta una mayor contraccién gracias al alto nivel de

constituciéon de provisiones voluntarias y especificas, con el objetivo de anticipar posibles
deterioros de la cartera ocasionados por la crisis.

v" Las Colocaciones Netas alcanzan los S/ 66,447 millones con un crecimiento interanual de
18.2%. En empresas, el incremento esta asociado a los préstamos otorgados bajo Reactiva
PerU, los cuales al cierre del afio ascienden a S/ 15 mil millones. En Particulares, se observa

un aumento generado por las colocaciones de Consumo e Hipotecas, ante un entorno de
normalizacion de la actividad comercial.

10
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v LasObligaciones con el Publico y los Fondos del BCRP, se mantienencomo la principal fuente
de liquidez. Los depdsitos presentan un crecimiento de 29.6%, debido a los mayores
recursos Vista (61.8%) y Ahorro (43.3%) ante la permanencia de los flujos de Reactivaenlas
cuentas, la aprobacién del retiro del 25% de las AFPs en abril y el retiro de hasta4 IUT en

noviembre, la distribucion de bonos del Gobiernoy flujos de clientes corporativos.

v" En cuanto a los desarrollos digitales para Empresas, BBVA ha potenciado la oferta de valor
con elfinde acompafar a sus clientes en el proceso de adaptaciénde nuevas formas de pago,
cobro y operatividad. En ese sentido, se ha desarrollado un nuevo proceso de contratacion
agilen BBVA Netcash que ha permitido triplicar las afiliaciones de nuevos clientes en el afo.
De esta forma, el banco contribuye a mantener la cadena de pagos a proveedores y
trabajadores, sinnecesidad de ir a una oficina. Asimismo, en el ultimo trimestre se ha lanzado
la nueva modalidad de ftransferencias interbancarias inmediatas y trasferencias

interbancarias (24x7).

v' Mientras que, en Particulares se continia promoviendo la adquisicién de productos
mediante el uso de canales digitales. En ese sentido, el 42% de las Cuentas de Ahorroy
Fondos Mutuos se abren via app o web. Por otro lado, destaca que el 66.7% de las
operaciones de tipo de cambio se realizan por BBVAT-Cambio, superior en19pprespecto al

afio anterior.

11
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2. Gestidn de Activos

Activos A Trim. (Dic20 /Set20) |A Intera. (Dic20 / Dic19)

(En millones de soles) Absoluta Absoluta

Disponible 14,797 22,372 24,930 2,558 1M.4% 10,132 68.5%
Fondos interbancarios 150 - 138 138 - 13) -8.4%
Inversiones a valor razonable con

: 2,669 4,959 4,679 (280) -5.6% 2,010 75.3%
cambios en resultados
Inversiones disponibles para la venta 3,913 6,471 6,692 221 3.4% 2,779 71.0%
Inversiones a vencimiento - - - - - - -
Cartera de créditos neta 56,209 66,557 66,447 (110) -0.2% 10,238 18.2%
Inmuebles, mobiliario y equipo 988 960 1,013 53 5.5% 25 2.5%
Otros activos 2,995 3,612 3,486 (127) -3.5% 491 16.4%

Variacién Dic20 vs Set20
En la variacion trimestral, los Activos Totales se incrementan en 2.3%, alcanzando los S/
107,384 millones. Esto como resultado del mayor saldo del Disponible (11.4%), Inversiones
DPV (3.4%) y Fondos Interbancarios. En el caso del Disponible, se observa un crecimiento
de los saldos en cuentas Vista del BCRP e Instituciones Financieras del Exterior en moneda
extranjera, donde se dejaron parte de los excedentes de liquidez y consumos de capital. Por
el lado de las Inversiones DPV, la variacion afavor obedece ala compra de Bonos Soberanos
y Certificados de Depdsitos con el fin de rentabilizar los excedentes. Estos efectos
contrarrestanla disminucién de las Inversiones a valor razonable por los vencimientos de Ia

carterade CDs, y la de los saldos de la Cartera de Créditos ante la menor facturacion en

empresas.

En la comparativa interanual, los Activos Totales presentan un importante incremento de
31.4%, debido a las evoluciones de los Créditos (18.2%), el Disponible (68.5%) y las
Inversiones. Respecto a los Créditos, la variaciéna favor esimpulsada principalmente por el
segmentode Empresas (29.0%), donde Reactiva ayuda a contrarrestarla menor facturacion
de productos de Comercio Exterior y Préstamos. A esto se suma la favorable evolucion de
Particulares (1.5%), donde a pesar de la contraccién del consumo privado durante el
segundotrimestre, se puede observar una marcadarecuperacionenla Ultima parte del afo.
Respecto al Disponible, los mayores saldos son explicados como consecuencia del exceso
de liquidez por los flujos de Reactiva, la liberacién de las AFPs, la entrega de bonos por parte
del Gobierno y flujos de clientes corporativos; enese sentido parte de estos excedentes son

dejados en las cuentas Vista del BCRP en moneda nacional e Instituciones financieras del

12
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exterior. Mientras que, el aumento de las Inversiones es el resultado de las mayores
Inversiones DPV por la compra de papeles en el exterior, bonos soberanos y CDs; por otro
lado, la evolucion positiva de las Inversiones a valor razonable responde al aumento de la
cartera de renta fija. Estas ultimas acciones son tomadas con el fin de rentabilizar el fuerte
incremento de los excedentes de liquidez.

Colocaciones

Detalle Colocaciones
(En millones de soles)

A Trim. (Dic20 /Set20) A Intera. (Dic20 / Dic19)

Créditos vigentes 56,119 66,867 66,843 (24) 0.0% 10,724 19.1%
Créditos atrasados 1,744 2,066 2,225 159 7.7% 481 27.6%
Créditos refinanciados y reestructurados 1,219 1,559 1,743 184 1.8% 523 42.9%
Cartera de créditos bruta 59,082 70,492 70,811 319 0.5% 11,729 19.9%
Provisiones (2,873) (3.935) (4,364) (430) 10.9% (1,491) 51.9%
! ! o .z D. 2 Q s I 2 Q

En la variacion trimestral, los Créditos Netos muestran una ligera disminucion de 0.2%
alcanzandolos S/ 66,447 millones, debido alaumento de Provisiones (10.9%) ante la mayor
constitucion de Especificas por la ejecucion de nuevas medidas prudenciales dictadas por la
SBS y voluntarias como parte de la estrategia interna. Adicional a esto, se obtiene una
disminucién de los créditos vigentes por las menores colocaciones de préstamos de
empresasenlos segmentos de Pequefas Empresas (-S/ 1,464 millones), Grandes Empresas
(-S/ 684 millones) y Microempresas (-S/ 197 millones). Esto contrarresta el aumento de
Particulares (0.8%), por las mayores colocaciones de Consumo, seguido de Hipotecas por
los créditos envivienda social yla re-activacién de proyectosresidenciales. Ademas, también
se obtiene un aumentopor Tarjetasasociadoalas diferentes acciones comercialescomo el

lanzamiento de una nueva tarjeta “Cuotafija” y mejores beneficios.

Respecto a la variacion interanual, los Créditos netos crecen en 18.2%, gracias a las
colaciones de Empresas (29.0%), donde destacan los mayores créditos en los segmentos
de Medianas Empresas en S/ 8,424millones, Grandes Empresas en S/ 2,752 millones,
Pequefias Empresas en S/ 1,670 millones y Microempresasen S/ 65 millones, debido a los
préstamos otorgado por Reactiva durante el afio. Asimismo, se obtiene un aumento en
Particulares (1.5%), explicado por los mayores préstamos de Consumo e Hipotecas. El

primerode ellos, generado por el crecimiento que se tuvo previo a las restricciones sociales

13
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por la pandemiaylasdiversas acciones comerciales paralaretenciény captacion de clientes.
Mientras que, en Hipotecas también hubo un impacto de los saldos obtenidos previo a la
pandemia, sumado al aumento de créditos por la reapertura de las notarias y el sector
construccion ante la liberacién de las restricciones sociales, asi como las explicaciones

mencionadasenla comparativa anterior.

Evolocion de estructura del activo

68.8% 63.4% 61.9%
Resto de activos

m Cartera de créditos
10.9% 10.6%

) 8.1%
Inversiones
23.3%
m Fondos disponibles e 18.3% I 21'3%I ’ I
interbancarios

Dic-19 Set-20 Dic - 20

Respecto al mix de los activos, se observa un cambio enel afio, explicado por el aumentoen
el peso de los Fondos Disponibles ocasionado por el exceso de liquidez, acorde a lo
observado enelSistema Bancario. Elexceso es causado por la permanencia de los saldos de
los desembolsos de Reactiva, el retiro de las AFPs, la entrega de los bonos del Gobierno y
mayores recursos de clientes de corporativos. Esto impulsa el aumento en el peso de las
Inversiones, con el fin de rentabilizar dichos excedentes. De esta forma, se observa una

disminucién enel peso de los Créditos en la composicién del Activo impactando enel ROA.

Calidad de Acti

Ratio de mora
3.80%

3.22%

3.02%
2.94%

3.02%
2.95% 0 3.00%
Dic-18 Dic-19 Set-20 Dic-20
BBVAPerli e=m=Sistema bancario

Al cierre delafio, BBVAregistraunratiode moraestable de 3.22% conunaumento de 20pbs

interanuales; sinembargo, situdndose por debajo del Sistema. Esta variacién es causada por

14
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el crecimiento de los créditos vencidos, principalmente ocasionado por Banca Empresas,

Tarjetasy Consumo, comportamiento que también se ha sido visible en el Sistema.

Ratio de cobertura

192.88%

187.23%

187.32%

177.68%
163.35%, 161.84%

153.58% 152.14%

Dic-18 Dic-19 Set-20 Dic-20

BBVA Perll e=m=Sistema bancario

Respecto al ratio de cobertura, se observa un aumento de 31pp respecto al afio anterior,
cerrandoen193.00% y situandose por encima del Sistema. Este crecimiento estd explicado
por las mayores Provisiones sobre la cartera atrasada, debido alfuerte crecimiento del stock
de voluntarias y especificas durante el afio, con el fin de poder hacer frente a posibles
deterioros de la cartera por la caida de la economia en el segundo trimestre y las

reprogramaciones otorgadas.

3. Gestidon de Pasivos

Pasivos y Patrimonio
(En millones de soles)

A Trim. (Dic20 /Set20) A Intera. (Dic20 / Dic19)

Obligaciones con el publico 54,660 66,200 70,813 4,612 7.0% 16,153 29.6%
Depésitos del sistema financiero 1,560 1,447 1,493 46 3.2% (67) -4.3%
Fondos interbancarios 150 150 72 (78) -51.7% (78) -51.7%
Adeudos y obligaciones financieras 9,590 9,796 7,030 (2,766) -28.2% (2,560) -26.7%
gé?;rf;s"’os (Incluye Reactivay Ope. De 6574 18094 18,600 506 2.8% 12,025  182.9%
Total pasivo 72,534 95,688 98,008 2,320 2.4% 25,474 35.1%
Patrimonio 9,188 9,243 9,376 133 1.4% 188 2.0%

Enelultimo trimestre, seregistrauncrecimientode S/ 2,320 millones (2.4%) enel totalde
Pasivos, por Depdsitos de Empresasy Particulares; asicomo por Otros pasivos debido alas
mayores Cuentas por Pagar en S/ 1,297 millones, asociado al adeudado Reactiva con el
BCRP. Ademas, se reducen de maneraimportante las fuentes de fondeo mayoristas como
Adeudados y Obligaciones Financieras (-28.2%), donde se ha ejecutado la opcién de call

del Préstamos Subordinado Tier 1de $ 200 millones, y se ha dejado vencer un préstamo
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internacional por $350 millones, bonos locales por S/508 millones y un CDN por S/ 150

millones.

Variacién Dic20 vs Dic19

Enelafio, los Pasivos Totales también crecen de manera significativaen S/ 25,474 millones
(35.1%), asociado principalmente al fuerte aumento de Depdsitos en Empresas y
Particulares. De igual forma, se observa un incremento en Otros Pasivos por mayores
saldos en Cuentas por Pagar con unavariaciéna favor de S/ 11,817 millones, en su mayoria
enmoneda local por el fondo Reactiva neto de vencimientos de Operaciones de Reporte de

Divisa y Valores. Esto contrarresta la reduccion de Adeudados y Obligaciones Financieras
(-26.7%), concentradaeneldltimo trimestre como se comenta en el punto anterior.

Depdsitos

A Trim. (Dic20 /Set20) |A Intera. (Dic20 / Dic19)

Fosoluta Absoluta

Detalle Depodsitos
(En millones de soles)

Depésitos a la vista 18,404 26,690 29,779 3,088 11.6% 11,374 61.8%

Depdsitos de ahorro 17,239 23,110 24,712 1,602 6.9% 7,473 43.3%

Depdsitos a plazo 18,913 16,305 16,247 (58) -0.4% (2,666) -14.1%

Otras obligaciones 104 95 75 (20) -21.2% (29) -27.7%
Obligaciones con el publico 54,660 66,200 70,813 4,612 7.0% 16,153 29.6%
Depésitos del sistema financiero 1,560 1,447 1,493 46 3.2% ©7) -4.3%
! lariaci L~ Di 2 Q s IZ Q

Los Depdsitos totalesaumentanen S/ 4,658 millones en comparacional trimestre anterior,
comoresultadode los mayoresrecursos Vista, Ahorroy Plazode Empresas; sinembargo, en
Particulares el aumento se da sdélo en Vista y Ahorro con reducciones en Plazoy CTS. En
cuanto a Empresas, las mayores captaciones de Vista + Ahorro se generan por depdsitos
corporativos; mientras que, enParticulares elincremento se produce por lanueva liberacion
de AFPs, la entrega de los subsidios remanentes del Gobierno y el pago de gratificaciones,
asicomo por, lascampafiasrealizadas paralaretenciony captacion de saldos. Cabe sefialar
qgue los Depdsitos en MN se mantienen como la principal fuente de las obligaciones,
representando el 62% con un volumen de S/ 44,917 millones. Asimismo, los Depdsitos del
Sistema Financiero aumentan en 3.2% por mayores depdsitos Vista (21.1%), lo cual
contrarrestalas disminuciones de Ahorro (-8.6%) yPlazo (-4.4%), asociados a las menores

necesidades de liquidez.
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. . 7 . .

En el afio, los Depdsitos totales presentan una variacion de favor de S/ 16,086 millones
generado por los mayores Recursos Transaccionales de Empresas y Particulares,
contrarrestando las disminuciones de Plazos enambos segmentos. Respectoalcrecimiento
de Vista y Ahorro, este ha sido favorecido por la liberacién de AFPs, la permanencia de saldos
Reactiva y las explicaciones mencionadas en la comparativa anterior. Ademas, se ha
impulsado campafias con el fin de incentivar la captacién y retencién de saldos en cada
segmento. Por el contrario, los Depdsitos del Sistema Financiero disminuyen en 4.3%, por
menoresrecursos de Plazo (-22.8%) dado el exceso de liquidez del Sistemay las tasas poco

atractivas ante el contexto de tipos cercanoacero.

Evolocion de estructura del pasivo

9.1% .
15.23%
o)
13.2% 18.9% 2.3% -

0.2% 10.2% 7.2%
0.5% 0.1%

Repos

Reactiva 77.5% 707% 73.8%
m Resto de pasivo

Adeudados y obligaciones
m Fondos interbancarios

m Depdsitos totales

Dic-19 Set-20 Dic-20

En el afio, la composicién del pasivo cambia debido al incremento del peso de Cuentas por
pagar, producto de la toma de saldos en la subasta del BCRP por Reactiva. De esta forma,
disminuye el peso de los Depdsitos y Adeudados, este ultimo afectado por los diversos

vencimientos mayoristas del dltimo trimestre.
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4. Estado de Resultados

Estado de Resultados P
(En millones de Soles)
Ingresos por intereses 4,746 4,254 1,066 1,032 (34) -3.2% (492) -10.4%
Gastos financieros por intereses (1,373) (1,049) (243) (206) 37 -15.2% 323 -23.6%
Margen financiero bruto 3,373 3,204 823 826 3 0.4% (169) -5.0%
Provisiones para créditos directos (750) (1,724) (531) (577) (46) 8.8% 974)  129.8%
Margen financiero neto 2,623 1,481 292 248 (43) -14.9% (1,142)  -43.6%
Ingresos por servicios financieros 1,176 1M 294 314 21 7.0% (66) -5.6%
Gastos por servicios financieros (389) (334) 77) (86) (10) 12.7% 55 -14.2%
Margen financiero neto de Ing. y Gasto por Serv. Fin. 3,410 2,257 509 476 (33) -6.4% (1,153) -33.8%
Resultado por operaciones financieras (ROF) 727 687 193 200 7 3.8% (40) -5.5%
Margen operacional 4,137 2,945 702 677 (25) -3.6% (1,192) -28.8%
Gastos de administracion (1.650) (1.,677) (426) (439) 12) 2.9% 27) 1.7%
Depreciaciéon y amortizacion 167)  (194) (47) (47) 0 -0.7% 27) 16.1%
Margen operacional neto 2,320 1,074 229 191 (37) -16.3% (1.,247)  -53.7%
Valuacién de activos y provisiones (115) (169) 101) @) 94 -93.2% (55) 47.6%
Resultado de operacién 2,206 904 127 184 57 44.8% (1.301)  -59.0%
Otros ingresos y gastos 16 (25) 9 (46) (55) -618.5% 41 -251.1%
Utilidad antes de impuestos 2,222 879 136 138 2 1.2% (1.343) -60.4%
Impuesto a la renta (612)  (224) (37) 41 3) 8.9% 388 -63.4%

Variacién 4T20 vs 3120

En el trimestre, el Margen Financiero Bruto aumenta ligeramente en S/ 3 millones (0.4%),
debido ala disminucién del Gasto Financiero por Depdsitos (-S/ 24 millones) y Adeudados (-
S/ 16 millones). El primero de ellos, es explicado como el resultadode las menorestasasen
la captacion de recursosy el vencimiento de depdsito a plazo; mientras que el segundo, por
la ejecucién de call de un préstamo subordinado Tier 1, ademas se han dejado vencer bonos
locales, un préstamo senior y CDNs. Estos efectos superaran la disminuciéon del Ingreso
Financiero (-3.2%), ante las menores ganancias de los Créditos (-S/ 39 millones) producto
de las bajas tasas de interés de la nueva produccion, los vencimientos de Préstamos de

Empresas, y elincremento de Créditos Refinanciadosy Atrasados.

Las Provisiones para Créditos Directos aumentaronenS/ 46 millones, a causade la mayor

constitucion de provisiones especificas ante la ejecucion de nuevas medidas prudenciales.

Los Ingresos por Servicios Financieros presentanunaumentode S/ 21 millones, destacando
el rubrode Ingresos Diversos (S/ 17 millones) por (1) el mayor uso de Tarjetas de Créditoy
Débito como consecuencia de la apertura de comercios asociada alavance de las fasesdela
reactivacionecondmica, (2) elaumentode ingresos por Transferencias Nacionales donde se
lanzaron las transferencias inmediatas (24x7), y depdsitos interplaza (3) los mejores
ingresos por Bancaelectrénica, y (4) las mayores operaciones de estructuracién de deuda a

clientes de empresas. Mientras que, los Gastos por servicios financieros se incrementanen
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S/ 10 millones por Gastos Diversos relacionados con el pago a Visa y Mastercard, y el

Programa Puntos; enambos casoslos gastos estanasociados al recuperode la actividad en
Tarjetas.

En cuantoa los Resultados por Operaciones Financieras (ROF), se observa unincrementode
S/ 7 millones, causado por Operaciones de Cambio (S/ 82 millones) debido a la operativa FX
enlos canalesdigitales y fisicos, via T-Cambioy oficinas, respectivamente. De estaforma, se
contrarresta la reducciéon de los Derivados (-S/ 71 millones) ante depreciacién del sol en el

trimestre.

En tanto, los Resultados por Ingresos no Ordinarios disminuyen enS/ 3 millones ocasionado
por la menor ganancia en Subsidiarias, principalmente de BBVA Forum Distribuidora y BBVA

Consumer Finance — Edpyme.

Por ellado de los Gastos de administracion, se obtiene un aumentode S/ 12 millones como
resultado de los mayores Gastos por servicios recibidos de terceros (-S/ 21 millones), a
causa de mas pagos de comisiones a promotores, y los mayores gastos por Seguridad y
Salud en el trabajo relacionados a las acciones de prevencién para la no propagacién del
COVID-19. Esto super¢ el ahorro en Gastos de personal, obtenido principalmente por el
menor gasto en percepciones fijas, beneficios sociales y movilidad por menores traslados

entre plazas.

Los gastosde las Provisiones para Créditos Indirectos se reducenenS/ 11 millones debido a

la menor operativaenBanca Empresay Corporativa.

Finalmente, la Utilidad antes del Impuesto a la Renta disminuye en S/ 2 millones, como
consecuencia del aumento de Provisiones por medidas prudenciales adoptadas y los
mayores Gastos por Serviciosde Terceros, superando de esta formaelaumentodelMargen
de interés, Comisiones y ROF, dando como resultado una Utilidad Neta de S/ 97 millones y

una disminuciénde 1.7% TaT.

Variacién 12M20 vs 12M19

En el afio, los Ingresos por Intereses disminuyen en 10.4% debido a las menores ganancias

por los Créditos (-S/ 346 millones), Disponible (-S/ 110 millones) e Inversiones (-S/ 64
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millones). Respectoalos créditos, la menor generacién de ingresos esta asociada a las bajas
tasasde mercadoqueimpactanen la nueva produccion, las reprogramaciones sinintereses
entre abril y junio, y el menor cobro de créditos refinanciados y atrasados. En tanto, la
rentabilidad del Disponible se ve impactada producto de la bajada de tasas de la FED, y los
menores Intereses por Inversiones ante el repricing de la cartera de valores concentradaen
el cortoplazo a tasas cercanasacero. Por otrolado, destaca la significativa reduccion de los
Gastos Financieros (-23.6%) por las menores tasas pagadas en Depdsitos del Publico (-S/
246 millones) y Depdsitos del Sistema Financiero (-S/ 33 millones), ahorros en Operaciones
de Cobertura (-S/ 37 millones) en moneda extranjera por deuda con IRS, y menores gastos
en Adeudados (-S/ 24 millones) dadas las explicaciones mencionadas en la comparativa

trimestral. De esta manera, elMargenBrutodisminuyeenS/ 169 millones (-5.0%).

Las Provisiones para Créditos Directos se incrementanen S/ 974 millones respecto al afio
anterior, principalmente por la constituciéon de Provisiones Voluntarias que asciendena S/
529 millones con el fin de anticipar el posible deterioro de la cartera. Ademas, del aumento
de las Provisiones especificas (73%) en Consumo, Hipotecas, Pequefias y Medianas

Empresas.

Los Ingresos por Servicios Financieros disminuyen enS/ 66 millones enel rubro de Ingresos
Diversos (-S/ 69 millones), a causa del menor uso de tarjetas de crédito y débito producto
del bajo dinamismo ante el aislamiento social obligatorio y las restricciones del
funcionamiento de comercios, dadas en el segundo trimestre del afio. Ademas, se obtiene
una disminucién en Comexdebido a la caida de operaciones con Chinay EE.UU, asicomo, el
menor numero de transferencias al exterior. Lo mencionado anteriormente contrarresta el
aumento en Seguros y otras comisiones asociadas a operaciones de Inmuebles, Leasingy
Vehicular. Respecto alGasto, se observa unareduccion de S/ 55 millones por pagosa Visa 'y
Mastercard, y el Programa de Puntos y Millas, como consecuencia de la menor actividad en

tarjetas.

En cuanto a los Resultados por Operaciones Financieras (ROF), disminuyen en S/ 40
millones principalmente por las Inversiones a Valor Razonable (-S/ 17 millones) e Inversiones
DPV (-S/ 10 millones). Respecto a las Inversiones a Valor Razonable, la variacién obedece a
la menor valoracion delportafolio de bonos soberanos; mientras que, los bajos resultados en
Inversiones DPV se deben a la menor venta de cartera respecto al afio anterior donde se
tuvieron operaciones del Gobierno de Liability Management. Estos factores contrarrestaron
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el aumento de Operaciones de Tipo de Cambio (S/ 19 millones), donde destaca el

crecimientode los canales digitales.

Por otro lado, los Resultados por Ingresos no Ordinarios disminuyen en S/ 1 millén por la

disminucién de ganancias en Niubiz, BBVAConsumer Finance-Edpyme e IRCSA.

Los Gastos de Administracidn se incrementanen S/ 27 millones ante los diferentes gastos
originados por la pandemia como: comprasde elementos de proteccién contrael COVID-19
para colaboradoresy clientes, adecuaciones para el trabajoen remotoy mayores gastos de
limpieza en oficinas. Esto es en parte contrarrestado, debido a las medidas de ahorro tanto
enPersonalasociado fundamentalmente a la menor retribucién variable, como en Gastos de

terceros por renegociaciones de contratos.

Enelafo, seregistraunareduccion de las Provisiones Indirectasde S/ 3 millones, producto
de que en el 2019 se constituyeron provisiones voluntarias para cartas fianzas por unmonto
de S/ 18.6 millones.

Finalmente, la Utilidad antes del impuesto se reduce en60.4%, impactada por elincremento
de Provisiones, los menores Ingresos Financierosy Comisiones. La tasa fiscal implicita pasa
de 27.6% a 25.5%, dando como resultado una Utilidad Neta de S/ 955 millones con una
reduccion del 59.3%.

Rentabilidad sobre patrimonio - ROE
Rentabilidad sobre activos - ROA

18.98% 18.78%
10.13%
1.97% 2.00% 7.04%
1.03% —
0.68%
Dic-18 Dic-19 Set-20 Dic-20
ROE a=ROA
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A diciembre 2020, BBVApresentaunROA de 0.68% y un ROE de 7.04%, con reducciones
de 132pbs y 12pp interanuales, respectivamente. Esta contraccién es explicada por la
reduccién de los resultados por el mayor nivel de provisiones y la menor generaciéon de
ingresos, impactada por el contexto de tipos cercanos a ceroy las reprogramaciones sin

intereses.
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5. Solvenciay Capital Regulatorio

(i) Capital Basico (Nivel 1) 8,409 8,681 8,383 (298) -34% 26) -0.3%
(i) Capital Complementario (Nivel 2) 2,367 2,564 2,266 (298) -11.6% (101) -4.3%
Capital 5,885 6,529 6,529 - 0.0% 644  10.9%
Reservas 1,831 1,887 1,897 10  0.5% 66 3.6%
Utilidades acumuladas con acuerdo de capitalizacion - - - - - - -
Provisiones 881 889 892 3 03% n  1.3%
Deuda Subordinada Tier 1 464 432 - (432) -100.0% (464) -100.0%
Deuda Subordinada Tier 2 1,660 1,838 1,559 (279) -15.2% (100) -6.0%
Detracciones y Goodwill -353 -330 -370 (40) 12.1% (18) 5.0%
(i) Activos Ponderados por Riesgo de Crédito 70,382 70,934 71,155 221 0.3% 773.1 1.1%
(i) Activos Ponderados por Riesgo de Mercado 1,305 1,586 1,249 (337) -21.3% 56) -4.3%
(iii) Activos Ponderados por Riesgo Operacional 5,019 5,274 5,416 142 27% 397 7.59%

Al cierre del 2020, el Capital Regulatorio asciende aS/ 10,649 millones, disminuyendo 1.2%
respectoal mismo periodo del afio anterior ante el menor Capital Complementario (-4.3%),
debido a la menor deuda subordinada. Ademas, el Capital Basico que alcanza los S/ 8,383
millones con una variacion de -0.3%, explicado por la menor deuda subordinada que
computa como parte del Tier 1 tras la call de un bono por $ 200 millones en el Ultimo
trimestre. Esto ultimo, superala capitalizacién del40% de las utilidades del 2019, elaumento
de las reservas legales y el compromiso que se hizo por las utilidades del 2020 de S/ 142

millones.

Por otrolado, los Activos Ponderados por Riesgo, APR, se incrementanen1.5% respectoal
afio anterior, siendo el principal componente el crecimiento de los APR de Crédito que
representan el 91.4% de los APR Totales. El crecimiento de los APR de Crédito se da por la
mayor exposicién y cambio de regulacién de los activos Intangibles (S/ 779 millones), los
mayores activos por impuesto a la Renta diferidos (S/ 348 millones) y la adquisicién de
Cartera (S/ 192 millones). A esto se suma, el aumento en el activo disponible que causa un

incrementodentrode los Otrosactivos enS/ 512 millones.

Entanto, los APR de Mercado disminuyenen 4.3% respectoal 2019, principalmente por una
reduccion del riesgo de cambio ante escenarios con aumento de riesgo y mayor volatilidad
como lo observado durante el 2020. Mientras que, los APR Operacionalescrecen/7.9% enel
afio, debido al crecimiento natural del negocio reflejado en los estados financieros,

principalmente en la linea de Banca Comercialy Banca Minorista.
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De esta manera, elBancoregistra unRatio de Capital Global de 13.68% el cual se encuentra
por encima del Ilimite global ajustado al perfil de riesgo de la institucién establecido en
11.65%. Asimismo, el CET1 se situa en 10.77%, inclusive por encima del nivel recomendado
por el regulador en la fase expansiva del ciclo (9.5%), aligual que el Tier 1. Es importante
resaltar que BBVA Peridmantiene el objetivo de seguir fortaleciendo el nivel solvencia, de tal
manera que le permitan cubrir con holguralos requerimientos de capital, los mismos que se
vienen implementando como parte de la adecuaciéon de la regulaciéon local a los estandares

internacionales.

3.30%

3.09% 1,245

2.91%

10,776 10,649

11.16% 10.77%

Dic-19 Set-20 Dic-20 Dic-19 Set-20 Dic-20
ETIERI ETIER 2 = TIER | == TIER 2 APR

6. Anexos

Clasificacionderiesgo

A diciembre 2020, BBVA Peru ostenta el grado de inversion otorgado por prestigiosas
agenciasinternacionales.

m Fitch Ratings Standard & Poor's

Emisiones de largo plazo en M.E. BBB+ BBB+
Emisiones de corto plazo en M.E. F2 A-2
Emisiones de largo plazo en M.N. BBB+ BBB+
Emisiones de corto plazo en M.N. F2 A-2
Perspectiva Negativo Negativo

Fuente: www fitchratings.com /mmsiandatdaﬂd.pmts_cgm
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T nstumento | Moodys

Depdsitos de largo plazo

Depdsitos de corto plazo

Perspectiva

Baal

Prime2
Estable

Fuente: https://www.moodys.com/

Cabe sefialar que, el 16 de julio, Standard & Poor’s ratificé la calificacién de BBVA Perd en
BBB+y modificé la perspectiva de Estable a Negativo, debido que se prevé que las pérdidas

crediticias en Peru sean mayores a lo esperado, lo cual podria afectar negativamente la

rentabilidady capitalizacién de los bancos.

Adicionalmente, BBVA Peru esté sujeto a la calificaciéon crediticia a cargo de las agencias

locales de rating: Apoyo & Asociados Internacionales, Moody's Localy Pacific Credit Rating.

Depositos aplazo < Tafio

Depdsitos aplazo > Tafio

Bonos Corporativos

Bonos Subordinados

Bonos Arrendamiento Financiero
Accién comun

Ranting de la Entidad

Certificados de Depdsito Negociables

CP-1+(pe)
AAA (pe)
AAA (pe)
AA+ (pe)
AAA (pe)
la(pe)
A+
CP-1+(pe)

ML T+ pe
AAA. pe
AAA pe
AA+.pe
AAA. pe

laClase.pe

A+
MLT+ pe

reCategorial
peAAA
peAAA
pEAA+
peAAA
peNT
peA+

pe 1+

Fuente: www.ratingspcr.com/ www. www.aai.com.pe/ www.equilibrium.com.pe/
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Creando Oportunidades

Oficina de Relaciones con Inversores y Agencias de Rating

Paginaweb : https://www.bbva.pe/personas/nuestro-banco/investor-
relations.html

Contéactanos en investor-relations.bbvaperu@bbva.com

Responsable: Stefany Campos
Teléfono (511) 209 - 1523

E-mail ‘rosa.campos.gutarra@bbva.com

Nota

Estereporte ha sidoelaborado enbase ainformacidn financiera no auditada, bajolos principios
de buena fe y en concordancia con las normas legales vigentes, porlo que cualquier deficiencia
u omisién es de caracter involuntario. La informacién que contiene este reporte no debe ser
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