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Banco BBVA Peru

Perfil

Banco BBVA Pert (BBVA o el Banco) ofrece servicios financieros de banco universal y
mantiene su posicién como el segundo banco mas grande del pais con una cuota de
mercado en términos de colocaciones directas y de depdsitos de 20.7% y 20.6%,
respectivamente, a junio 2023.

Fundamentos

Importancia Solvencia financiera sélida: El Banco mantiene una buena calidad de
activos, lo cual le permite contar con una adecuada capacidad para cumplir con sus
obligaciones futuras, tanto en el corto como en el largo plazo. Esto, como resultado de
su conservadora politica de gestion de riesgo, adecuado nivel de capitalizacién, los
esfuerzos continuos por diversificar las fuentes de fondeo y su eficiente estructura de
costos.

Importancia estratégica en el sistema: BBVA se consolida como el segundo banco del
sistema financiero peruano tanto en colocaciones como depésitos. Cuenta con una
infraestructura relevante y eficiente estructura de costos que le permite ser resiliente
alosentornos recesivos. BBVA PerU se ve beneficiada de la sélida franquicia del BBVA,
uno de los principales bancos europeos, con acceso a clientes globales y mercados
internacionales.

Soporte de lamatriz: Apoyo & Asociados considera que el Grupo BBVA (FC IDR: BBB+
con perspectiva estable, otorgada por FitchRatings y ratificada en diciembre 2022)
apoyaria al Banco en caso asi lo requiera, pese a controlar solo 46.1% de su capital
social. Esto, debido a que BBVA representa una subsidiaria clave para los objetivos del
Grupo en laregion y esta plenamente integrado a las politicas de éste.

Gestion de riesgos y coberturas adecuadas: El entorno de mayor riesgo viene
afectando la capacidad de pago de las familias y empresas, lo que se ha traducido en
una mayor mora a nivel sistema en el primer semestre del 2023, situacion que se
espera continle lo que resta del ano y durante el primer trimestre del 2024 debido a
las condiciones econdmicas desfavorables y el fenémeno El Nifio (FEN). Asi, la cartera
dealtoriesgoy pesadaseincrementaronde 6.5%y 6.3%, respectivamente a junio 2022
a 6.9% en ambos casos a junio 2023. El Banco muestra una cartera pesada mayor al
sistema (6.9% vs. 6.5%) debido a que realiza menores castigos, dada su politica de
refinanciar y constituir garantias a fin de reducir la severidad de la pérdida. Si
ajustamos dicho ratio por los castigos, el Banco compara mejor que el sistema (7.6% vs
8.0%). Ademas de restringir las colocaciones y calibrar sus modelos, BBVA realizd
importantes esfuerzos en constituir provisiones (+115.4%) a fin de hacer frente a este
entorno de mayor riesgo y realizar importantes castigos, lo que hizo que el stock de
provisiones solo crezca en 1.5% YoY y, como consecuencia, la cobertura de alto riesgo
y pesada pasen de 97.5% y 93.7, respectivamente, a junio 2022 a 95.6% y 88.1%,
respectivamente a junio 2023. Dado que su cartera retail es nueva, mas del 50% de la
mora corresponde a créditos Reactiva, por lo que una vez que se ejecute la garantia del
Estado, los ratios de cobertura mejoraran y/o contrarrestaran el mayor deterioro que
se espera en el segmento minorista. Ademas, el Banco cuenta con un nivel de
provisiones constituidas equivalente a 125.0% el nivel de provisiones requeridas. Esta
holgura le permite al Banco mostrarse resiliente en este entorno mas retador.

Mejora de larentabilidad: A pesar del entorno recesivo de la economia, la rentabilidad
del Banco continué mejorando, debido a su estrategia de volverse un banco mas
minorista, ya que dicho segmento reporta mayor rentabilidad, aunque mas riesgo. De
esta manera, durante el primer semestre del 2023, las utilidades del Banco se
incrementaronen 6.1% YoY a S/ 1,004.7 MM con un ROAA de 2.0%. El aumento de los
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ingresos por intereses de préstamos e inversiones por el contexto de altas tasas de
interés, junto con los ingresos por servicios financieros como comisiones y tarifas y un
mayor resultado por operaciones financieras (ROF), han contribuido con esta mejora.
Sin embargo, los resultados podrian verse desafiados por mayores cargos por
provisiones ante el entorno de mayor riesgo sobre todo en el segmento minorista,
donde el Banco viene enfocando su crecimiento. El Banco espera que el mayor yield del
portafolio y una gestién proactiva del portafolio compensen este mayor riesgo.

Financiamiento diversificado y estable: La principal fuente de financiamiento del
Banco son los depdsitos del publico (66.3% de los activos; Sistema: 64.0%), los cuales
mantienen un bajo nivel de concentracién, pese a laimportante participaciéon de banca
mayorista entre los clientes del Banco (20 principales depositantes representaron el
11.0% del total de depésitos). Ademas, BBVA es autosuficiente en la captacion de
fuentes de financiamiento al beneficiarse de la liquidez del mercado local y del acceso
al mercado internacional. No obstante, el Banco continuard con sus esfuerzos de
optimizar su estructura de fondeo (aumentar los depdsitos a la vista y ahorro y reducir
los depésitos a plazo) que le permita soportar de manera eficiente su estrategia de ser
un banco mas minorista.

Nivel de capital adecuado: La politica de capitalizacién de utilidades del Banco se ha
mantenido consistentemente alineada a las expectativas de crecimiento y a los
desafios de entorno econémico que el Banco enfrente. Esto ha permitido que el ratio
de capital global (RCG) se mantenga siempre superior al nivel minimo regulatorio e
incluso dentro de los estandares internacionales de Basilea Il (regulacion que sigue la
matriz). A junio 2023, el RCG fue 15.7%, manteniéndose superior al ratio minimo
ajustado al perfil de riesgo de la Institucion de 10.8% (exigible segin ajustes por
requerimientos adicionales); mientras que el ratio de capital Tier 1 fue 12.1%.

Por su parte, la Perspectiva Estable del Banco se sostiene en su adecuada gestién de
riesgos, estructura eficiente de costos, fondeo diversificado y estable, adecuados
niveles de liquidez y de capitalizacion, asi como el soporte de su casa matriz.

¢Qué podria modificar las clasificaciones asignadas?

Una accion negativa del rating se daria en caso la cartera muestre un fuerte deterioro
reduciendo drasticamente los ratios de cobertura, los niveles de rentabilidad y
repercuta en el ratio de capital global. En tal sentido, un deterioro significativo en el
desempeno financiero del Banco, asi como en la calidad de sus activos, podrian
modificar de manera negativa la calificacion crediticia que mantiene.
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Entorno Macroeconémico

En el primer semestre del 2023, la economia peruana
registré una contraccién de -0.5% YoY, su peor desempeio
en 22 anos excluyendo la pandemia e incluso mas bajo que
lo registrado durante la crisis financiera internacional. Lo
anterior, debido a la conflictividad politica y social
registrada a fines del 2022, a la que posteriormente
siguieron anomalias climatolégicas como el ciclon Yaku y el
fendmeno El Nifio Costero (FEN), el cual alcanzé una
intensidad mayor a la pronosticada por las entidades
especializadas, lo que afectd las actividades primarias
(agropecuario y pesca) y de transformacion (manufacturay
construccién). En este contexto, el menor dinamismo en
estos sectores incidié en que el sector financiero tenga una
postura conservadora en la otorgacién de créditos.

En linea con lo anterior, los sectores de pesca y
agropecuario registraron caidas de -31.7% YoY vy
-3.4% YoY, respectivamente. En cuanto al sector pesquero,
los cambios en temperaturas, la ausencia de condiciones
biolégicas favorables y la suspensién de la primera
temporada de pesca de anchoveta en la zona norte-
centro, algo no visto desde que se establecio el sistema
de cuotas de pesca en 2008, fueron las principales
variables que incidieron en el bajo desempeno del sector,
mientras que el bajo desempefio en el sector agricola se
explico por el retraso en las siembras y las sequias.

Asimismo, se destacan las caidas de los sectores
construccion (-9.0% YoY) y manufactura no primaria
(-7.7% YoY); dichas variaciones son las peores
registradas en los ultimos 22 y 14 afos excluyendo la
pandemia, respectivamente. Cabe resaltar que, el mal
desempefio de los sectores primarios fue mitigado por el
incremento de 9.8% YoY del sector minero debido a la
mayor produccion de cobre de Quellaveco y a la
recuperacién de la produccién en Las Bambas.

Por su parte, la demanda interna habria caido alrededor de
2.0% YoY en el primer semestre debido al fuerte deterioro
de lainversion privada (-10.0% YoY) y la desaceleracion del
consumo privado (0.6% YoY), mostrando un entorno
retador para la recuperacion en el segundo semestre del
2023. En este contexto, el BCRP redujo su perspectiva de
crecimiento de 22% a 09% (+0.5% para Apoyo
Consultoria) principalmente por un mayor efecto del FEN y
una persistente baja confianza del consumidor vy
empresarial. Se espera un menor crecimiento del consumo
privado y una mayor caida de la inversion privada junto con
una desacumulacion de inventarios que se revertiria
parcialmente en el 2024. Considerando lo anterior, los
factores que podrian mitigar el panorama retador son: i) la
desaceleracion de la inflacion; ii) la recuperacion gradual de
las expectativas; iii) el espacio de catch-up en el sector
turismo;y, iv) el estimulofiscal y obras de prevencién contra
el FEN 2024.

Con respecto a la inflacién, después de haber cerrado el
2022 en 8.5% (un maximo en 26 afos), se ha evidenciado
una tendencia decreciente y a junio 2023 se ubicé en 6.5%,
la menor cifra desde marzo 2022.

El BCRP espera que se mantenga una tendencia
decreciente de la inflacién interanual alcanzando el rango
meta a inicios del préximo aio, debido a la moderacion del
efecto de los precios internacionales de alimentos y
energia, a la reversion de choques de oferta en el sector
agropecuario y a una reduccién de las expectativas de
inflacion. Sin embargo, existen riesgos asociados a factores
climaticos. Asimismo, las perspectivas de crecimiento de la
actividad econdmica mundial apuntan hacia una
moderacion; aunque subsiste el riesgo global por los efectos
de la politica monetaria restrictiva en las economias
avanzadas, un menor crecimiento de China, y los conflictos
internacionales. Tomando en consideracion lo anterior, el
BCRP decidié reducir la tasa de referencia en 25 pbs. de
7.75% a 7.50% en setiembre 2023, registrando la primera
reduccion desde agosto 2021. Se espera que la inflacion
siga estando fuera de los rangos meta del BCRP, pero a
niveles menores a los registrados en el 2021 y 2022. Con
ello, se esperaria nuevas reducciones en la tasa de
referencia en los siguientes meses.

Por su parte, el tipo de cambio mostré una reduccién de
4.5% en el primer semestre 2023 y cerré en S/ 3.63 por
dolar. Esto se debid a los sdlidos fundamentos
macroeconémicos del Peru, que permitieron mantener la
estabilidad de la moneda peruana frente a la incertidumbre
politicay econémica. En esta linea, cabe destacar que el pais
sigue manejando un ratio deuda publica / PBI de 32.2%, por
debajo del nivel de sus pares y de paises BBB; importantes
reservas; y, una liquidez holgada.

Desempeiio del Sistema Bancario

Al cierre de junio 2023, las colocaciones brutas de la banca
multiple han registrado una disminucién de 2.5% YoY y un
crecimiento de 3.4% si aislamos los créditos Reactiva
(colocaciones Reactiva cayeron en 66.5% en junio 2023, de
S/ 30.1 miles de millones a S/ 10.1 miles de millones en el
Sistema Financiero), mostrando asi una fuerte
desaceleraciéon (+8.9% y +13.6% en el 2022 y 2021,
respectivamente). Lo anterior, en linea con el débil
desempeno de la economia, las altas tasas de interés e
inflacion y la inestabilidad politica que perjudica la
confianza tanto del consumidor como la empresarial.

En especifico, respecto a los créditos del segmento
mayorista, estos se redujeron en 10.1% (-S/ 21,178.5 MM)
respecto de junio 2022, liderado por la reduccién de
créditos a medianas empresas (-16.6% YoY), debido a la
amortizacion de los créditos del programa Reactiva. Por su
parte, los créditos a la gran empresa y corporativo
registraron caidas de 9.2% YoY y 6.0% YoY,
respectivamente, en linea con la caida de la inversion
privada.
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Lo anterior, fue mitigado parcialmente con elincremento de
la cartera minorista (+7.7% YoY), el cual fue impulsado por
el segmento consumo que mostré un crecimiento de
9.5% YoY. Sin embargo, se observa una desaceleracion
comparado con el crecimiento registrado en el 2022
(+15.4%) y se espera que esta tendencia siga hacia finales
del 2023 dado el contexto de mayor riesgo crediticio. Asi, la
llegada del fenémeno El Nifio de una intensidad moderada
a fuerte, la inflacion si bien cayendo aun manteniéndose en
niveles altos, y un mercado laboral débil ante la fuerte
desaceleraciéon de la economia, nos permite inferir que la
capacidad de pago de las personas seguird viéndose
afectada, por lo que las instituciones financieras se ven
obligadas a reducir la oferta de productos y endurecer las
condiciones crediticias tanto como se hizo durante el 2020
araiz de la pandemia.

En cuanto a las carteras de Pequefa y Microempresa, estas
registraron un crecimiento de 1.3% YoY y una reduccién de
10.8% YoV, respectivamente.

En linea con lo anterior, la cartera minorista ha venido
aumentando su participacion desde Dic-21, la cual pasé de
representar el 39.3% de las colocaciones brutas en
diciembre 2021 a 46.2% al cierre de junio 2023. Si bien es
cierto que el margen de dicha cartera es superior a la
mayorista, ésta concentra un riesgo mayor.

Cabe resaltar que, al cierre de junio 2023, el 6.4% de las
colocaciones brutas estd expuesta a los sectores que
tendrian un mayor impacto negativo por el FEN (agricultura
y pesca). Asimismo, el 5.2% de las colocaciones estaria
distribuida en la zona norte del pais. Para la Clasificadora,
dicha concentraciéon no seria material, sin embargo, se
esperaria un mayor deterioro en la calidad de cartera,
mayores reprogramaciones y un mayor provisionamiento
paralo que resta del afo.

En cuanto a la composicién por moneda, los créditos en
moneda extranjera (ME) registraron unincremento de 5.2%
YoY a junio 2023. De esta manera, la dolarizacién de la
cartera en el sistema bancario a junio 2023 se ubicé en
27.5%, superior ala de junio 2022 (26.8%).

En el caso de la cartera reprogramada, esta registré una
disminucién de 39.2% YoY, en linea con una menor solicitud
de reprogramaciones de la cartera Reactiva debido al alto
interés que ofrecen las entidades al solicitar este beneficio.
Cabe resaltar que, del total de reprogramaciones, la cartera
Reactiva sigue representando el 50.5%. Al cierre de junio
2023, la cartera reprogramada representa el 5.0% de las
colocaciones brutas (11.0% en el 2021).

En cuanto a la calidad de cartera, a junio 2023 los ratios de
cartera de alto riesgo y cartera pesada del Sistema se
ubicaron en 5.9% y 6.5%, respectivamente, mostrando un
deterioro con respecto a lo registrado a junio 2022 (5.5% y
6.2%, respectivamente). Lo anterior, en linea con el
deterioro en la capacidad de pago de las personas y familias
producto de la conflictividad social, eventos climaticos,
contraccion de la demanda interna, alta inflacién y altas

tasas de interés, que impactaron el desempefio de pago
delos clientes y, por ende, la calidad de la cartera.

Debido a lo anterior, y a la mayor exposicién a la cartera
minorista, el gasto de provisiones mostré un incremento
material de 86.7% YoY. Esto implicd que la prima por riesgo
aumente de 1.3% a junio 2022 a 2.4% a junio 2023. A pesar
de lo anterior, el indicador de cobertura de cartera de alto
riesgo mostré un deterioro al pasar de 105.1% a junio 2022
a102.3% ajunio 2023, mientras que la cobertura de cartera
pesada se mantuvo en 83.9%. Lo anterior, debido a los
mayores castigos realizados en el primer semestre del 2023
(+36.6%).

Con respecto a los depdsitos del publico, estos mostraron
una ligera caida de 0.1% YoY a junio 2023 en linea con la
menor intermediacion financiera y la reduccion en los
niveles de liquidez vs la registrada en pandemia debido a
los programas de apoyo que se dieron.

Asimismo, se observé una migracion hacia depésitos con
mayores rendimientos, ante el entorno de mayores
tasas. Asi, mientras los depdsitos a la vista y depdsitos de
ahorro (depdsitos de menor costo) se redujeron en 10.8% y
12.9%, respectivamente, los depésitos a plazo crecieron en
un 29.9%. A pesar de lo anterior, los depdsitos de vista y
ahorro siguen siendo la principal fuente de fondeo y
financian en conjunto el 40.2% del total de los activos.

La mayor caidade las colocaciones frente a los depésitos del
publico llevé a que el ratio loans-to-deposits disminuya de
111.1% ajunio 2022, a 108.2% a junio 2023.

Es importante mencionar que, el aumento significativo de
los niveles de liquidez durante el 2021 permitié a los bancos
hacer una mejor gestion de pasivos, reduciendo el costo
financiero de los mismos al reemplazar los pasivos caros e
impactando positivamente en el margen financiero.
Ademads, cabe mencionar que los bancos con mejores
canales digitales pudieron atraer los fondos de manera mas
eficiente por medio de apertura de cuentas digitales.

En linea con lo explicado anteriormente, a junio 2023, se
siguié observando la tendencia positiva de las utilidades del
sistema bancario, las cuales registraron un crecimiento de
4.9%y se ubicaronen S/ 5,289.0 MM.

El crecimiento de la utilidad estuvo liderado por el
incremento de los ingresos financieros en 41.3% YoY, lo
cual se explico por el repricing de la cartera a tasas activas
mas elevadas y la mayor exposicion al sector minorista.
Ademas, se observd un crecimiento en los ingresos por
servicios financieros neto de 6.2% debido a las mayores
comisiones de fideicomisos, de créditos indirectos por el
incremento en los fees de cartas fianza y diversos. Lo
anterior, pudo compensar: i) el incremento en el costo de
fondeo, dado el aumento de la tasa de politica monetaria del
BCRP como medida para frenar la inflacién; ii) el aumento
en el gasto de provisiones; v, iii)los mayores gastos
administrativos, como consecuencia de la reanudacion de
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actividades presenciales en oficinas y agencias y la mayor
inversion en tecnologia de la banca.

A pesar de los mayores gastos administrativos, el estricto
control de éstos y la mayor utilidad financiera permitieron
mejorar el ratio de eficiencia al pasar de 39.1% a junio 2022
a36.8% ajunio 2023.

De otro lado, si bien en el 2020 se observé una liquidez
holgada en el Sistema, gracias a los estimulos monetarios
que dio el Gobierno, esta se ha ido normalizando y al cierre
de junio 2023 el ratio de liquidez en MN se ubicé en 25.9%
(Dic-20: 52.2%), niveles mas cercanos a los prepandemia. La
Clasificadora considera que, a pesar de la reduccién, el
sistema bancario mantiene adecuados niveles de liquidez.

Finalmente, el sistema bancario mantiene holgados ratios
de capitalizacion, con un ratio de capital global de 16.2% a
junio 2023, mayor al registrado inclusive en niveles
prepandemia (Jun-22: 14.7%; Dic-22: 14.4%;
Dic-21: 14.9%; Dic-20: 15.5% y Dic-19: 14.6%). El holgado
nivel de capitalizacion le permite al Sistema seguir
mostrandose resiliente en este contexto de mayor riesgo
crediticio producto de la fuerte desaceleracién de la
economia y deterioro de la capacidad de pago de las
personas. En un anélisis acido, si se ajusta el patrimonio
efectivo por el déficit de provisiones al llevar la cobertura
de la cartera pesada al 100.0%, este indicador disminuye a
15.5%, nivel que aun se encuentra muy por encima de lo
requerido por el regulador.

Cabe senalar que, desde el entorno adverso generado por el
Covid-19, el sistema en su conjunto ha venido concretando
medidas de fortalecimiento patrimonial que le han
permitido resguardar su solvencia, entre las que destacan la
capitalizacion de utilidades, la emision de deuda
subordinaday los aportes de capital en efectivo.

Asimismo, debido a la entrada en vigor del Decreto Ley
N°1531 sobre la nueva estructura de capital para el sistema
financiero, se determinaron diversos cambios que han
ayudado a presentar mejores indicadores de solvencia, en
especial, el computo de las utilidades del ejercicio en curso
y de ejercicios anteriores como capital comun nivel 1 (CET
1) y la eliminacién de los ponderadores de exposiciones que
antes cargaban capital por riesgo de crédito, y que ahora
han pasado a ser deducidas de Patrimonio Efectivo.
Asimismo, hay que mencionar que adn sigue vigente la
disminucién temporal del ratio de capital global, el cual, al
corte de junio 2023, se encuentra en 9.0%, limite que sera
aplicable hasta febrero 2024, luego se incrementara a 9.5%
hasta agosto 2024 y a partir de setiembre 2024 sera de
10.0%. Cabe recordar que con esta flexibilizacién se buscé
darles una mayor holgura patrimonial temporal a las
entidades financieras, salvaguardando la solvencia de las
instituciones, principalmente, de aquellas que han tenidoun
mayor impacto por la crisis econémica generada por la
pandemia.

La Clasificadora esperaria que las instituciones bancarias
sean mas conservadoras en la originacion de créditos a raiz

del FEN. Los posibles efectos de dicho fenémeno
meteorolégico seria el incremento del nivel de
incumplimiento, principalmente de los deudores minoristas
(MYPE), ya que verian afectada su capacidad de generacion
de ingresos de manera directa; asimismo, el segmento de
Consumo se veria afectado indirectamente ya que esta
relacionada ala actividad econémicay alin se esperan tasas
elevadas de inflacién. Incluso segmentos que cuentan con
mayor resistencia frente a choques adversos en la
economia como la Mayorista también serian perjudicados.

Lo anterior, representa un entorno retador para la
generacion de utilidad puesto que el FEN podria llevar a las
instituciones bancarias a realizar mayores
reprogramaciones, un deterioro en la efectividad de
cobranza, y mayor gasto en provisiones, lo que estaria
repercutiendo de manera negativa en los indicadores de
rentabilidad.

Descripcion de la Institucion

BBVA Per inici6 operaciones en el afio 1951. Desde 1995,
afo en que fue privatizado, es controlado en un 46.12% por
BBVA Peru Holding del Grupo BBVA; vy, en 46.12% por
Holding Continental (HCSA) del Grupo Breca, uno de los
grupos econémicos mas sdlidos del pais.

BBVA Peru forma parte del grupo BBVA, que considera
estratégico el mercado de América Latina para sus
operaciones. La identidad y la estrategia se comparten con
el grupo, y el acceso del Banco a los clientes se beneficia de
la reconocida marca BBVA. BBVA Peru se consolida como
el segundo banco mas grande del pais con presencia en
todos los segmentos, aunque con un enfoque mas minorista
en los dltimos afos. A junio 2023, las participaciones de
mercado del Banco en colocaciones y depdsitos fueron del
20.7%vy el 20.6%, respectivamente.

El Banco cuenta con siete subsidiarias, de las cuales posee
el 100% en: i) BBVA Bolsa Sociedad Agente de Bolsa S.A;;
ii) BBVA Asset Management S.A. SAF; iii) Inmuebles y
Recuperaciones BBVA S.A.; iv) BBVA Sociedad Titulizadora
S.A.; v) BBVA Consumer Finance Edpyme (en liquidacion);
vi) Forum Comercializadora S.A.; y, vii) Forum Distribuidora
S.A

Respecto a la matriz, el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
mantiene una calificacién internacional de largo plazo de
BBB+ con perspectiva estable, otorgada por FitchRatings.
La calificacidn refleja la resiliencia de las ganancias del
Banco a lo largo de los ciclos econémicos, debido a su
diversificacion geografica, sélidas franquicias minoristas en
sus mercados principales (Espafia, México, Turquiay varios
paises de América del Sur) y una estructura de costos
consistentemente buena. Las calificaciones también
consideran la adecuada capitalizacién de BBVA y su perfil
de financiamiento y liquidez estable, asi como su exposicién
a economias mas volatiles.
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Clasificacion de Casas Matrices* de Bancos Locales

Riesgo Pais Institucion — Clasificacion Corto
Soberano Plazo
A- e Espana BBVA BBB+ e F2
AA+ e Canada Bank of Nova Scotia AA- . F1+
A+ ® China ICBC Ltd. A . F1+
AAA ® Alemania Deutsche Bank A- . F2
AA+ * USA Citibank N.A. A+ . F1+
A- e Espaia Santander A- . F2
BB+ ® Colombia GNB Sudameris BB . B

*Casa Matrices o que tienen participacion relevante

**Foreing Currency Long Term Issuer Default Rating, equivalente al rating de LP
o :perspectivaestable; @ perspectivanegativa; gperspectiva positiva

Fuente: FitchRatings. Elaboracion propia.

Por su parte, marzo del 2023, FitchRatings ratificd la
calificacion otorgada a BBVA Pert de BBB con perspectiva
estable. Lo anterior, se basa en el respaldo que recibiria de
su matriz, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA S.A;
BBB+/Estable), en caso de ser necesario. Fitch considera
que la probabilidad de que la matriz respalde a BBVA Peru
es alta debido al papel estratégico que esta subsidiaria
desempena en sus objetivos regionales. América Latina es
un mercado estratégicamente importante para BBVA, por
lo tanto, en caso de ser necesario, el respaldo estaria
disponible para BBVA Peru.

Asimismo, la calificacidn internacional otorgada refleja la
solida franquicia y considerable participacion de mercado
con la que cuenta el Banco, ademas, de adecuados niveles
de calidad de activos e indicadores de rentabilidad, una base
de depdsitos estable y una solvencia patrimonial razonable
que podria mejorarse por parte de la casa matriz si fuera
necesario.

Estrategia

El Banco ha mantenido una estrategia clara de largo plazo
centrada en la rentabilidad ajustada por riesgo antes que la
participacién de mercado. Esta estrategia se soportaentres
pilares: eficiencia en costos, buena calidad de activos con
adecuada coberturay un bajo costo de pasivos, con un ratio
de capital sdélido. Todo ello, teniendo al cliente como el
centro de todos sus esfuerzos.

En términos de apetito de riesgo, si bien BBVA Peru
historicamente mantenia un enfoque en créditos de banca
mayorista e hipotecarios por el menor riesgo asociado, el
Banco incorporé en sus planes estratégicos un rebalanceo
de cartera, impulsando el crédito a pymes, préstamos
personales y tarjetas de crédito, los cuales permiten un
mayor margen de intermediacién y constituyen los
segmentos con alto potencial de crecimiento, dado el bajo
nivel de penetracion.

La mayor penetracion en el segmento minorista se ha
venido dando de forma gradual, respetando el apetito de
riesgo determinado mediante diferentes drganos de
gobierno de BBVA Peru. Esto implica parametros minimos
de rentabilidad ajustada por riesgo sobre el capital que
deben respetarse.

Por otra parte, el Banco mantiene como objetivo
convertirse en lider en banca digital y mejorar la eficiencia,

similar a la estrategia global del Grupo BBVA. Asi, a junio
2023, el nimero de clientes maoviles registré un crecimiento
interanual de 4.4%. Asimismo, el nimero de transacciones
monetarias en el app registré un incremento de 25.0% YoY
y la banca mévil sigue posicionandose como el principal
canal transaccional del Banco con una participacion de
51.0%.

Respecto ala red de distribucién del Banco, ésta pasé de un
total de 18,310 puntos de servicio al cierre de junio 2022, a
19,959 a junio 2023, principalmente por el aumento de
Agentes Express (+1,608). Asimismo, se cerraron cinco
oficinas, ante la mayor penetracién del canal digital.

Al respecto, cabe mencionar que actualmente el Banco se
encuentra en un proceso de transformacién de sus oficinas
con el objetivo que sean centros de ventas y menos de
transacciones.

Gobierno Corporativo

El Directorio estd formado por 11 directores, cinco del
BBVA (incluyendo al Gerente General), cuatro del Grupo
Breca y dos independientes. Asimismo, al interior del
Directorio se cuenta con: el Comité de Nombramientos,
Remuneraciones y Gestién de Talento; el Comité de
Auditoria; el Comité de Gobierno Corporativo;y, el Comité
de Cumplimiento.

Tanaka, Valdivia y Asociados, firma miembro de EY, es la
empresa encargada de la auditoria externa. La Division de
Auditoriareporta directamente al Directorioy al Comité de
Auditoria (BBVA) en una estructura matricial. El Grupo
BBVA designa al CEO, CFO y Gerente de Riesgos.

Finalmente, se cuenta con un Comité Integral de Riesgos,
que determina las decisiones que afectan a los riesgos
significativos a los que se encuentra la sociedad; asi como
un Comité de Gobierno Corporativo, encargado de
supervisar las practicasy politicas de gobierno corporativos
y de proponer mejoras a estas.

Desempeiio del Banco

Ajunio 2023, la carteradirecta del Banco registré una caida
anual de 1.6% (Sistema: -2.7% YoY) debido ala amortizacion
de los créditos Reactiva. Si aislamos los créditos Reactiva,
las colocaciones hubieran registrado un crecimiento de
7.0% (Sistema: +3.4% YoY), impulsado por el crecimiento en
banca minorista, en linea con su estrategia de volverse un
banco mas retail.

Por tipo de banca, el portafolio de banca mayorista mostré
una caida de 9.8% respecto de junio 2022, con caida en
todos los segmentos: corporativo -4.6%, gran empresas
-6.5% y mediana empresa -16.2%. Ademas de la reduccion
de los créditos Reactiva (-65.2% YoY, de S/ 8.8 miles de
millones a S/ 3.1 miles de millones), la caida del portafolio
mayorista se explica por el entorno de desaceleracion
econdmicay baja inversion privada.

Lo anterior, fue contrarrestado por el incremento de la
carteraminorista (+12.4% YoY), el cual fue impulsado por el
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segmento consumo que mostré un crecimiento de
25.3% YoY. Lo anterior, debido al impulso comercial de los
préstamos de libre disponibilidad, las colocaciones
mediante convenios y tarjetas, donde la mayor facturacion
es resultado del mayor uso en Compras.

Por su parte, los ingresos financieros registraron un
crecimiento de 46.6%, explicado principalmente por el
cambio de mix del portafolio hacia segmentos mas retail, el
impacto positivo que las altas tasas tuvieron sobre las
inversiones y el reemplazo de los créditos Reactiva por
nuevos créditos a tasas de mercado. Lo anterior, pudo
impulsar la mejora en el yield del portafolio.

No obstante lo anterior, el costo de fondeo también se vio
afectado por el contexto de altas tasas de interés; asi, los
gastos financieros registraron un crecimiento importante
de 130.1%, impulsados ain mas por la migracién de los
clientes hacia depdsitos de mayor tasa (los depdsitos a
plazo aumentaron 54.3% YoY).

Por lo anterior, el margen financiero bruto se redujo, de
80.9% a junio 2022, a 70.0% a junio 2023, a pesar de que la
utilidad financiera bruta mostrara un crecimiento de 26.9%.
El margen del Banco compara favorablemente conel 67.1%
del Sistema, a pesar que la participacién de la banca
minorista aiin es menor a la del sistema (42.2% vs. 46.2%).
Lo anterior, evidencia la estrategia del Banco de priorizar la
rentabilidad antes que market share, de ahi la perdida de
mercado en el segmento corporativo.

En cuanto al gasto de provisiones, éste registré un
incremento de 115.4% YoY, debido principalmente al
crecimiento del portafolio minorista que suele exigir un
mayor nivel de provisiones, dado el mayor riesgo. Cabe
resaltar que, el incremento en provisiones esta alineado al
incremento de la mora a nivel sistema y como medida
preventiva para los posibles efectos del FEN en la calidad de
cartera. De estamanera, la prima por riesgo alcanzé un nivel
de 2.1% ajunio 2023, mientras que a junio 2022 ascendi6 a
0.9%. Se espera que la prima por riesgo del Banco aumente
hacia fines del 2023 y se normalice durante el 2024; sin
embargo, dependera de la magnitud del impacto del FEN, lo
que afectara la capacidad de pago de las personas vy, en
consecuencia, la calidad de la cartera.

Cabe senalar, que su cartera se encuentra concentrada
principalmente en Lima; sin embargo, un 6.4% de las
colocaciones brutas se encuentran asociadas a los sectores
de agro y pesca, que son los mas afectados por el FEN, sin
embargo, seglin explica la entidad bancaria, dichos créditos
no sélo se concentran en el norte del pais, sino que se
encuentran diversificados y en la mayoria corresponde a
agroexportadoras con importantes garantias y clausulas de
FEN.

Indicadores de Rentabilidad

1BK 1BK BCP BCP SBP sBP  [NBBVANNBBVAY Sistema Sistema
Jun-22 Jun-23 | Jun-22  Jun-23 | Jun-22  Jun-23 | Jun-22  Jun-23 | Jun-22  Jun-23

Margen Financiero Bruto 72.9%  61.8%| 80.2% 744%| 743% 56.9%| 80.9% 700%| 77.3%  67.1%

Margen Financiero Neto 54.1%  38.1%| 65.9%  57.5%| 62.6% 39.6%| 667% 49.1%| 614%  46.1%

Ing. por serv. fin. netos /

Goctos adm. 43.4%  45.5%| 67.8%  60.6%| 410%  36.8%| 53.5% 48.2%| 485%  47.0%

Ing. por serv. fin. netos /

Ingresos Totales 131%  10.9%| 21.8% 16.6%| 11.3%  9.2%| 160%  12.5%| 15.8%  12.7%

Ratio de Eficiencia 39.0% 35.2%| 37.0% 33.8%| 336% 39.0% 350% 33.8%| 39.1%  36.8%

Gastos de provisiones / Mg

Operativo antes de 19.4%  29.1%| 10.9%  157%| 10.2%  22.5%| 12.4%  21.4%| 14.3%  22.9%

provisiones

Gasto Adm. / Activos Rentabld ~ 2.5%  2.5%|  25%  2.9%|  19%  22%| 21%  2.6%| 26%  2.9%

Prima por Riesgo 18%  30%| 10%  19%| 07%  15% 09%  21%| 13%  2.4%

ROA (prom) 18%  17%| 23%  30%| 20%  15% 19%  20%| 20%  2.1%

ROE (prom) 18.1%  16.0%| 21.0% 23.8%| 14.9%  9.9%| 185%  17.7%| 17.6%  16.7%

1. Ingresos Totales = Ingresos por intereses + Ingresos por Serv. Financieros Netos + ROF
2. Ratio de Eficiencia = Gastos Adm. / (Mg. Fin. Bruto + Ing. Serv. Financ. Netos + ROF)

3. Mg Operativo antes de Provisiones = Margen Fin. Bruto + Ing. Serv. Financ. Netos + ROF

4. Activos Rentables = Caja + Inversiones + Interbancarios + Coloc. Vigentes + Inv. Permanentes
Fuente: SBS. Asbanc. Elaboracién propia.

Por su parte, los ingresos por servicios financieros netos
tuvieron un crecimiento de 8.8% YoY, producto de las
mayores comisiones de seguros y tarjetas dado el
crecimiento del portafolio y mayores fees de cartas fianzas.
Asimismo, los resultados por operaciones financieras
(ROF), mostraron un crecimiento de 43.0% YoY, explicado
principalmente porque en el 2022 se registraron pérdidas
en derivados de negociacién y operaciones de cobertura
que no se registraron este afo.

En cuanto a los gastos administrativos, éstos aumentaron
en 20.8% (Sistema: +9.7%), debido al incremento del
personal para reforzar los equipos de venta, riesgo y
cobranzas, a fin de soportar el mayor nivel de operaciones
que involucra la banca retail. Adicionalmente, se hicieron
revisiones salariales, y mayores gastos en licencias,
alquileres, mantenimientos, back-office y campafas de
publicidad y venta digital. A pesar de este incremento, las
economias de escala y los mayores ingresos permitieron
que el ratio de eficiencia mejore y pase de 35.0% a junio
2022 a 33.8% a junio 2023. Asimismo, este indicador se
encuentra por debajo de lo registrado por el Sistema (36.8%
a junio 2023), siendo una de su ventajas competitivas su
eficiente estructura de costos.

El importante crecimiento de los ingresos permitid
compensar el mayor costo de fondeo y los mayores gastos
en provisiones y administrativos, por lo que la utilidad neta
aumentéen 6.1% YoY, llevando auna mejoraen el indicador
del ROAA de 1.9% a junio 2022, a 2.0% a junio 2023
(Sistema: 2.1%). Por parte del ROEA, el mayor aumento en
el patrimonio (+11.1%), hizo que este indicador pase de
18.5% a junio 2022 a 17.7% a junio 2023, pese a la mayor
utilidad obtenida.

5.0%
4.5% o

4.0%

3.5%

3.0%

2.5% o

o Q
1.5%

1.0%

0.5%

Utilidad antes de Impuestos / Activos
Promedio

0.0%

0.0% 0.5% 1.0% 1.5% 2.0% 2.5% 3.0% 3.5% 4.0%
Prima por Riesgo
Total Activos Jun-23 () < Banco de Crédito < BBVA Perii
Sistema Bancario @ Scotiabank < Interbank
Fuente: SBS. Asbanc. Elaboracion propia.
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Para los siguientes meses, el entorno es ain mas retador
dadala presenciadel FEN, en un contexto de atin altas tasas
de interés y un mercado laboral débil. Asi, el Banco espera
un deterioro en la calidad de su cartera. Sin embargo, la
adecuada capitalizacion y los ajustes a los modelos de
riesgos le permitiria a la Institucién mostrarse resiliente en
estos meses.

Administracion del Riesgo

La gestion de riesgos del BBVA esta centralizada y reporta
directamente a la Gerencia General del Bancoy a la divisién
de riesgos del Grupo BBVA.

Ademas, BBVA Peru cuenta con un sistema de prevencion
de lavado de dinero, que comprende politicas enmarcadas
en manuales de procedimientos, cédigos de ética y
conducta, y programas de capacitacion para el personal.

Riesgo de Crédito

El proceso crediticio se inicia en el area de Negocios y
dependiendo del monto de aprobacion, se requerira de un
mayor nivel de delegacidn, siendo el Comité Ejecutivo de
Créditos, la maxima instancia.

La gestidn de riesgo de crédito aplicada por el Banco sigue
estandares internacionales y se rige por los lineamientos
implementados por el Grupo BBVA, los cuales se basan en
un enfoque global e integral en todas las etapas del proceso:
originacion, admision, seguimiento y recuperacion.

Asi, la gestion integral y coordinada de riesgos en el Grupo
BBVA requiere que se garantice el cumplimiento del apetito
de riesgo establecido por el Grupo y su aplicacién.

El proceso de admision de créditos esta especializado por
segmentos. Para personas, el Banco utiliza modelos
reactivos y comportamentales; mientras que para el
segmento de mediana empresa utiliza un modelo de rating,
el cual incluye variables cuantitativas y cualitativas. Para
grandes empresas, el Banco utiliza un enfoque en modelos
sectoriales y con criterios globales.

Es politica del Banco, realizar constantes evaluaciones y
ajustes a sus modelos de andlisis crediticio y limites
internos, a fin de poder realizar un anélisis mas fino del nivel
de sobreendeudamiento de la cartera minorista y de la
clasificacion del perfil crediticio de los clientes potenciales.

Debido a un entorno donde la capacidad de pago de los
clientes se ha Vvisto afectada por condiciones
macroecondmicas adversas, los segmentos de Consumo y
Tarjetas de Crédito han sido los mas vulnerables. Ante esto,
se refind la segmentacion de clientes por perfil de riesgo,
reduciendo la oferta alos segmentos de mas bajo ingresos e
instruyendo mecanismos de accién a la fuerza de ventas en
las zonas geograficas que serian potencialmente las mas
afectadas por el FEN.

Asimismo, a fin de tener una gestién mas proactiva, el Banco
ha otorgado facultades para que los ejecutivos puedan

facilitar reprogramaciones a aquellos clientes que han
identificado que califican para estas facilidades.

La cartera total del Banco ascendia a
S/ 81,641.6 MM (S/ 83,150.6 MM a junio 2022), 1.8%
inferior debido en parte ala disminucién de las colocaciones
indirectas (11.4% del total de portafolio) principalmente
por menores cartas fianzas. Del total del portafolio, el
62.6% corresponde a mayorista y 37.4%, a minorista
(Sistema: 58.1% y 41.9%, respectivamente).

Clasificacién de Portafolio Total

1BK BK  BCP  BCP  SBP  SBP |UBBVANMIBBVAN Sistema Sistema
Jun22 Jun-23 | Jun-22  Jun-23 | Jun-22  Jun-23 | Jun-22  Jun-23 | Jun-22  Jun-23
Corporativo 227%  22.3%| 316%  30.4%| 088.0%  36.0%| 25.1%  24.4%| 28.1%  27.1%
Grandes Empresas 160% 15.2%| 17.7%  163%| 14.0% 13.9%| 182% 17.7%| 17.3%  16.3%
Medianas Empresas 9.8%  7.3%| 197% 17.9%| 143% 123%| 240% 204%| 17.0% 147%
Pequefias Empresas 30%  22%| 47%  5a%|  3a%  27%| 40%  s52% s8%  61%
Micro Empresas 01%  02% 04%  03% 01%  01%| 01%  02%| 11%  1.0%
Consumo Revolvente 62%  7.4%| 33%  44%| 1s%  1e%| 28%  40%| 35%  as%
Consumo no Revolvente 23.2% 26.4%| 87%  9.6%| 133% 153%| 82% 10.0% 125% 14.3%
Hipotecario 19.0%  19.4%| 13.9% 158%| 159% 17.8%| 17.6% 18.0%| 147%  15.9%
Total Portafolio (5/ MM) 1/ | 47,218 49,394 | 139,105 129,167 | 66224 62928 | 83151 81642 | 399,269 386306
Deudores (miles) 2 / 1429 1524| 1661 1712 600 635| 1031  1206| 9178 9262

" Monto de créditos directos y el equivalente a fiesgo crediticio de créditos indirectos (FCC: 20-100%). Las lineas de crédito no utilizadas
y los créditos concedidos no desembolsados ponderan por un FCC igual a 0%.

2/ A partir de Set.11, incluye deudores contaxlizados en lineas de crédito no utilizadas y créditos concedidos no desembolsados (Resolucién
SBS 8420-2011).

Fuente: SBS y Asbanc. Elaboracién propia.

Cabe destacar que, el Banco continud con su estrategia de
balancear mas el mix de su portafolio y ganar una mayor
participaciéon en banca retail. De esta manera, la
participacion del sector minorista pasé de 29.9% a
diciembre 2021 a 37.4% a junio 2023 (42.2% si
consideramos las colocaciones directas). Esto ha
contribuido parcialmente a la mejora en la rentabilidad, sin
embargo, ha tenido un efecto negativo en la calidad de la
cartera.

En linea con lo anterior, las protestas sociales y eventos
climaticos del primer trimestre del 2023, junto a un entorno
econdmico dificil caracterizado por la contraccién de la
demanda interna, alta inflacién y altas tasas de interés, han
impactado notablemente la capacidad de pago de los
clientesy, por ende, la calidad de la cartera. De esta manera,
a junio 2023, la morosidad de la cartera registré un
deterioro y la cartera atrasada (CA) se ubicé en 4.6%;
mientras que la carterade alto riesgo (CAR) ascendid a 6.9%
(4.0% y 6.5%, respectivamente, a junio 2022), ubicandose
por encima de lo registrado en el sistema (4.1% y 5.9%,
respectivamente a junio 2023). Por su parte, la cartera
pesada también mostré un deterioro y pasé de 6.3% a junio
2022 a 6.9% a junio 2023, nivel superior al 6.5% reportado
por el Sistema. Cabe resaltar que, parte parte importante
delincremento de lamoraajunio 2023 se debe alos clientes
Reactiva (donde conforme se ejecuten las garantias y
castiguen los insolutos, se deberia ir moderando el impacto
en la CA del banco) pero también a la estacionalidad de la
estrategia de desinversiéon del banco, concentrada en la
segunda parte del afio.
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Clasificacion de la Cartera de Créditos (Directos e Indirectos)

IBK IBK BCP BCP SBP SBP BBVA BBVA Sistema Sistema

Jun-22 Jun-23 | Jun-22 Jun-23 | Jun-22  Jun-23 | Jun-22  Jun-23 | Jun-22  Jun-23

Normal 92.6% 91.2% 88.4% 89.5% 89.2% 89.3% 90.0% 89.3% 29.9% 89.6%
CPP 3.0% 3.3% 5.2% 4.3%)| 4.5% 4.4%)| 3.7% 3.8% 0.2% 4.0%]|
Deficiente 1.2% 1.7%) 2.0% 1.7%) 1.3% 1.3%) 1.7% 1.7%) 0.3% 1.6%
Dudoso 1.3% 1.9%) 1.8% 1.9%) 2.0% 1.7%) 1.5% 2.0% 0.9% 2.0%
Pérdida 2.0% 2.0% 2.6% 2.6% 3.0% 3.3% 3.1% 3.3% 68.6% 2.9%]|
Cartera Pesada 1/ 4.4% 5.5% 6.4% 6.3% 6.3% 6.3% 6.3% 6.9% 69.8% 6.5%|
CP Banca Minorista 6.2% 7.6% 6.8% 7.1% 8.5% 8.3% 6.3% 6.9% 6.9% 7.6%]|
CP Banca No Minorista 2.5% 2.9% 6.2% 5.8% 5.2% 5.1% 6.3% 6.9% 5.7% 5.7%
Prov. Const / CP 104.6% 87.4%| 84.0% 86.3%) 82.8% 90.0%) 93.7% 88.1% 88.1% 87.3%
Prov. Const / Prov. Req 135.2% 123.5%| 139.4% 136.9%| 127.1% 120.2%| 130.3% 125.0%| 130.5% 126.0%
¥ Cartera Pesada: Deficiente + Dudoso + Pérdida.

Fuente: Asbanc y SBS. Elaboracion propia.

De otro lado, durante el primer semestre del 2023, el total
de ventas o castigo de cartera problema ascendiéaS/617.1
MM, +204.6% respecto de junio 2022. Asi, el indicador de
CP ajustada por castigos de cartera a junio 2023 ascendié a
7.6% inferior al Sistema (8.0%). Cabe mencionar que la
politica del BBVA es renegociar el pago del crédito a través
de la mejora en el nivel de garantias (lo que reduce la
severidad de la pérdida y eleva el willingness to pay) en lugar
de castigar o ir a juicio. Por lo anterior, el Banco reporta un
mayor nivel de refinanciados que el Sistema (2.3% vs. 1.8%),
asimismo, mantiene un mayor nivel de su cartera con
garantias que el resto de sus competidores (BBVA: 66.8%,
SBP: 59.1%, BCP: 54.1%, IBK: 48.5%). Por lo anterior, al
ajustar la cartera pesada por castigos, compara
favorablemente que el sistema.

Debido al deterioro y a pesar de los esfuerzos por realizar
nuevas provisiones, la cobertura de la CP se redujo en todo
el sistema. Asi, en el caso del Banco, la cobertura de CP pasé
de 93.7% a junio 2022 a 88.1% a junio 2023, mientras que
el Sistema redujo de 88.1% a 87.3%, en dicho periodo.

Asimismo, la cobertura de CA y CAR disminuyeron a
142.3% y 95.6%, respectivamente. Cabe destacar que, el
Banco mantiene un stock de provisiones por encima de las
requeridas, con un nivel de 125.0% (Sistema: 126.0%).

Ademas, se debe sefalar que, la cartera reprogramada se ha
reducido en un 76.9% desde diciembre 2020
(S/13,087.5 MM), ubicdndose en S/ 3,022.4 MM al cierre de
junio 2023, debido a las amortizaciones y castigos
realizados. No obstante, dado el mayor riesgo sistémico, en
el primer trimestre se realizaron nuevas reprogramaciones
por aproximadamente S/ 850.0 MM, superior a la realizada
por otros competidores. Se espera que gran parte de la
cartera caiga en mora, sin embargo, el Banco lo tiene
identificado y mantiene provisiones voluntarias.

Riesgos de Mercado

La gestién de riesgo de mercado del Banco se centra en el
Comité de Activos y Pasivos (ALCO); el cual se retine una
vez al mes y gestiona el riesgo estructural del balance y la
liguidez del Banco con el apoyo de Global Markets. La
estructura determina limites de riesgo de mercado, el
esquema VaR (valor en riesgo) y capital econémico por
riesgo de mercado, asi como alertas y sublimites
especificos, ad hoc por tipo de riesgo, entre otros.

El Banco maneja un VaR histérico con un nivel de confianza
del 99%, un horizonte temporal de un dia y una ventana de
500 datos igualmente ponderados. A junio 2023, el VaR

maximo erade S/ 15.2 MMy el VaR promedio se ubicaba en
S/ 7.5 MM (S/ 125 MM y §/ 9.2 MM, respectivamente a
junio 2022).

El Banco también realiza pruebas de backtesting y stress
testing para validar la precision y suficiencia de sus
herramientas de gestion. El andlisis de stress se realiza
tomando en cuenta escenarios historicos de crisis, tomando
como referencia a Lehman Brothers en 2008. Asimismo, el
Banco utiliza tres alertas internas para evaluar el riesgo de
interés estructural del balance: sensibilidad de Margen
Financiero y de Valor Econdémico, de escenarios para
Capital Econémico y Margen en Riesgo.

Por su parte, a junio 2023 el requerimiento de patrimonio
efectivo para cubrir riesgo de mercado fue de
S/ 267.5 MM, superior a los S/ 153.4 MM al cierre de junio
2022.

Riesgos de Operacién

BBVA Pera posee una gestiéon descentralizada del riesgo
operacional realizada por equipos de gestion en dos lineas
de defensa. En la primera, cuenta con el equipo de Risk
Control Assurer, que tienen por objetivo promover la
adecuada gestion del riesgo operacional en cada una de las
areas del Banco. Mientras que, en la segunda se cuenta con
un equipo de Risk Control Specialist que definen marcos de
mitigacion y control. En relacién con la gestién cualitativa,
BBVA Pert cuenta con la herramienta STORM (“Support
Tool for Operational Risk Management”) que posibilita el
registro de los riesgos operacionales, asi como el registro de
la evaluacién periddica de los controles asociados a los
riesgos criticos. Complementariamente, BBVA Peru cuenta
con una base de datos, SIRO, en la que se recoge todo
evento de riesgo operacional que supone un quebranto
para el Banco y sus subsidiarias.

A junio 2023, el requerimiento patrimonial para cubrir
riesgos operativos ascendié a S/ 709.5 MM, segln el
método estandar alternativo (S/ 629.3 MM a junio 2022).

Liquidez: La administracion de la liquidez del Banco es
conservadora. El marco de politicas y herramientas de
medicién y control siguen las directrices del BBVA; por lo
cual, bajo posibles escenarios de estrés, BBVA se
encontraria preparado.

Cabe destacar que el grupo viene implementando un
modelo descentralizado de riesgo en cada una de sus
subsidiarias, buscando que tengan una administracién
independiente en la gestién de liquidez y capital, cada uno
con su propio acceso a mercados, apalancandose en las
directrices de su matriz que busca crear disciplina, dar
estabilidad financiera del grupo y no contaminarse entre
paises.

Al cierre del primer semestre 2023, el disponible e
inversiones se mantuvieron estables respecto junio 2022,y
explicaron, en conjunto el 24.9% de los activos (Sistema:
27.7%). Los excedentes de liquidez se han venido
normalizando en todo el sistema de un pico que se alcanzé
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en el 2020 (BBVA: 33.8%, Sistema: 35.8%) producto de los
estimulos monetarios otorgados por el gobierno para
combatir los efectos de la pandemia.

No obstante lo anterior, el Banco sigue mostrando una
liquidez holgada; asi, el ratio de cobertura de liquidez (RCL)
en MN y ME fue de 144.6% en ambos casos (151.9% en
ambos casos ajunio 2022), ambos muy por encima del 100%
exigido (nivel exigible a partir de enero del 2019).

Por otro lado, la disminucion de las colocaciones del Banco
frente al incremento del saldo de depésitos llevé a una
reduccion del indicador loans-to-deposits (colocaciones
brutas / depositos del publico) de 116.0% a junio 2022, a
108.6% a junio 2023 (Sistema: 111.1% y 108.2%,
respectivamente). En dicha linea, este indicador se adecua
mejor a los limites internos del Banco.

Fondeo y Estructura de Capital

La principal fuente de fondeo del sistema peruano son los
depésitos locales, lo cual constituye una fortaleza adicional
ya que otorga margen de maniobra alos bancos en términos
de liquidez y estabilidad del fondeo. En el caso de BBVA
Perq, a junio 2023, los depdsitos del publico financiaron el
66.3% del total de sus activos (junio 2022: 62.9%), superior
al 64.0% del Sistema.

Estructura de Fondeo como Porcentaje del Total de Activos

BCP SBP BBVA BBVA | Sistema Sistema
Jun-22 Jun-23 | Jun-22 Jun-23 | Jun-22  Jun-23 | Jun-22  Jun-23 | Jun-22  Jun-23

Obligaciones ala Vista 17.4% 14.9%)| 24.7% 22.3% 24.2% 20.7% 22.7% 21.6% 21.5% 19.3%]
Oblgiaciones a Plazo 13.9% 21.8% 12.7% 17.5%)| 14.0% 19.3%| 14.7% 22.7% 17.6% 23.0%
Obligaciones Ahorro 31.2% 26.8% 28.2% 25.8% 17.9% 15.8%| 25.4% 21.7% 23.7% 20.8%
Total Oblig. con el Pablico 64.3% 64.8%| 65.8% 65.8%) 57.1% 56.8% 62.9% 66.3% 63.4% 64.0%
Depositos al Sist. Financ. 1.9% 2.4% 0.9% 1.0%) 0.5% 1.9%) 1.3% 1.6%| 1.3% 1.7%)
Total Adeudados 2.5% 4.9%)| 2.8% 4.9%)| 14.1% 15.4%)| 1.8% 2.2% 5.5% 6.8%
Valores en Circulacion 10.0% 6.4% 7.8% 5.8% 2.6% 0.7%] 4.7% 2.1% 5.8% 3.9%]|
Otras Fuentes de Fondeo 11.5% 10.7%)| 11.4% 9.8% 12.9% 9.7% 19.0% 16.4%] 12.8% 10.9%]
Total Recursos de Terceros 90.2%  89.3%| 88.6% 87.4%| 87.2% 84.5%| 89.8%  88.6%| 888% 87.3%
Patrimonio Neto 9.8% 10.7%)| 11.4% 12.6%)| 12.8% 15.5%)| 10.2% 11.4%)| 11.2% 12.7%]

Fuente: SBS. Elaboracién Propia

Durante el primer semestre 2023, los depdsitos del Banco
mostraron un crecimiento de 5.0% YoY (Sistema: -0.1%). En
detalle, la busqueda del publico por una mayor tasa hizo
que, durante el primer semestre del 2023, se vea una
migracion hacia depdsitos a plazo (+54.3% YoY), mientras
que los depdsitos de vista y ahorro sufrieron una caida de
5.2% YoYy 15.1% YoY, respectivamente.

De otro lado, cabe mencionar que BCP muestra una baja
concentracién de sus depdsitos, donde los primeros 20
depositantes explican el 11.0% del total de depésitos. Lo
anterior refleja su atomizada base de depositantes y le
otorga margen de maniobra para sostener una fuerte
liquidez.

La emisiéon de valores constituye otra fuente importante de
financiamiento del Banco, sin embargo, su participacion se
redujo al pasar de 4.7% a junio 2022 a 2.1% a junio 2023,
debido al vencimiento de los bonos. Cabe resaltar que, su
solida franquicia y holgada solvencia financiera, le permite
acceder al mercado local e internacional a tasas muy
competitivas. Por su parte, el fondeo con adeudados se
incrementé de 1.8% de los activos a junio 2022 a 2.2% a
junio 2023, principalmente por la toma de adeudos locales
(+42.2%).

Capital

BBVA busca continuamente mejorar su estructura de
capital, en linea con los mayores requerimientos del
regulador y a fin de poder acompanar el crecimiento
esperado de cartera manteniendo su fortaleza patrimonial.
Al cierre del primer semestre 2023, el RCG se ubicé en
15.7%, superior al obtenido a junio 2022. Lo anterior,
explicado principalmente por el aumento del patrimonio
efectivo (+12.2%).

Cabe sefnalar que el aumento del patrimonio efectivo se
explica por la aplicacién, a partir de enero 2023, de la nueva
normativa de solvencia. Esta normativa adecta la
estructura del capital regulatorio a Basilea lll, aunque con
un mayor nivel de exigencia en nuestro pais. De esta forma,
el regulador busca mejorar la cantidad y calidad del capital.
El limite global se mantiene en 10% de los APR, nivel
superior al 8% establecido en Basilea Il. El patrimonio
efectivo solo estard compuesto de nivel 1 (que se subdivide
en CTE1y capital adicional nivel 1, los cuales no pueden ser
inferiores a 4.5% y 1.5% los APR, respectivamente) y nivel
2, eliminandose el nivel 3. Para el calculo se incluird la
totalidad de las utilidades, y se deducird los intangibles.
Adicionalmente, se ha establecido un colchon de
conservacion de capital cuyo requerimiento se establece en
2.5% del APR con un grado de adecuacion de 4 afios. Este
colchdn, junto con los de ciclo econémico y concentracién
de mercado, deben cubrirse con el CTE1

Ratio de Capital Global

IBK IBK BCP BCP SBP SBP BBVA BBVA  Sistema Sistema

Jun-22 Jun-23 | Jun-22 Jun-23 | Jun-22  Jun-23 | Jun-22  Jun-23 | Jun-22  Jun-23
Ratio de Capital Interno (1) 9.2% 10.8%!| 9.5% 11.5%| 9.1% 10.7%)| 9.5% 10.8%)| n.d. nd.
Basilea Regulatorio (2) 15.3% 15.2% 15.2% 17.2%)| 13.9% 14.4%)| 14.4% 15.7%)| 14.7% 16.2%)|
Ratio de Capital Nivel | (3) 10.7% 11.4% 10.3% 12.8%| 11.4% 13.2%)| 10.7% 12.1%)| 10.8% 12.8%|
Ratio de Capital Ajustado (4) 15.4% 14.7%| 14.3% 16.4%| 13.0% 13.8%| 14.0% 14.9%)| 14.1% 15.5%)|

(1) Incluye el requerimiento de capital adicional (Reporte 4-D).

(2) Ratio de Capital Prudencial segin perfil de cada Banco (Ley Banca: 10%).
(3) Segun clasificacion SBS.

(4) (Patrimonio Efectivo - Déficit de CP) / APR

Fuente: SBS y Asbanc. Elaboracién propia.

Cabe recordar que la Superintendencia, a raiz de la
pandemia, redujo temporalmente los niveles de exigencia
de capital, a fin de darles mayor holgura patrimonial a las
entidades financieras, salvaguardando la solvencia de las
instituciones, principalmente, de aquellas que han tenidoun
mayor impacto por la crisis econémica generada por la
pandemia. A partir de abril 2023, el limite global para el
requerimiento patrimonial por riesgo de crédito se
incremento de 8.5% a 9.0%. Este limite sera aplicable hasta
febrero 2024, luego se incrementara a 9.5% hasta agosto
2024 y a partir de setiembre 2024 sera de 10.0%.

Por otro lado, el fortalecimiento patrimonial en los Gltimos
afos se ha logrado con los requerimientos adicionales de
capital exigidos por el regulador en linea con los estandares
internacionales de Basilea Il y Il (por riesgo sistémico, de
concentracién: individual, sectorial y regional, de tasa de
interés, ciclo econdmico, entre otros). Su implementacion
resulta en un ratio de capital minimo al perfil de riesgo para
cadainstitucion. Para BBVA, a junio 2023, el requerimiento
patrimonial adicional por componente ciclico y no ciclico
resulta 185 pbs mayor al BIS regulatorio de 9.0%. Asi, el
ratio de capital global de 15.7% permite inferir que el Banco
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cuenta con una holgada capitalizacién, al cumplir tanto con
los estandares locales como internacionales.

En cuanto al indicador Common Equity Tier 1 (CET1), éste
se ubicé en 12.1% al cierre de junio 2023, superior al 10.7%
reportado el afo previo. La Clasificadora espera que la
generacion interna de capital contintie apoyando los niveles
de capitalizacion en linea con el crecimiento de la cartera de
crédito y la estrategia trazada por el Banco de incrementar
la participacién del segmento minorista en el portafolio.

14.0%

13.0%

12.0%
o
10.0%

9.0%

8.0%

Ratio de Capital Nivel 1 - Tier 1

7.0%
2.0% 2.5% 3.0% 3.5% 4.0% 4.5% 5.0% 5.5% 6.0%
Ratio de Morosidad (Cartera Atrasada)

@ Banco de Crédito < BBVA Peru
@ Scotiabank < Interbank

Total Activos Jun-23 O
Sistema Bancario

Fuente: SBS. Asbanc. Elaboracion propia.

Descripcion de Instrumentos

A junio 2023, BBVA tenia valores emitidos en circulacion
por S/ 2,107.3 millones, de los cuales el 61.3% corresponde
a emisiones internacionales. Cabe destacar que la sélida
franquicia del Banco, le permite acceder a los mercados
internacionales a tasas competitivas.

En cuanto a las emisiones realizadas en el mercado local, a
junio 2023, el Banco mantiene vigentes emisiones dentro
del marco del Quinto y Sétimo Programa de Bonos
Corporativos; asi como del Primer, Segundo y Tercer
Programa de Bonos Subordinados.

El saldo total de Bonos Corporativos en circulacion
asciende a S/ 420.0 MM vy de Bonos Subordinados a
S/ 624.3 MM, al cierre de junio 2023, cuyas caracteristicas
se detallan a continuacién:

Emisiones de bonos del Banco BBVA Perti en el mercado local a junio 2023

Emisién Emitido Saldo Plazo Tasade Fecha
(MM)  (S/MM) (afios) Interés Vencim.

Bonos Corporativos
Quinto Programa de Bonos Corporativos
2da. Emision - Serie A S/150.0  150.0 15 7.469% Dic-26
Séptimo Programa de Bonos Corporativos
2da. Emision - Serie A S/ 100.0 100.0 5.531% Jul-23
2da. Emisién - Serie B S/ 735 73.5 5.625% Ago-23
2da. Emisién - Serie C S/ 96.6 96.6 4.438% Dic-24

Bonos Subordinados

Primer Programa de Bonos Subordinados - Nivel 2

3ra. Emision - Serie A S/ 55.0 96.8 25 VAC +3.469%  Jun-32
Segundo Programa de Bonos Subordinados - Nivel 2

2da. Emisién - Serie A S/ 50.0 86.2 25 VAC +3.563% Nov-32
3ra. Emision - Serie A $20.0 72.6 20 6.469% Feb-28
4ta. Emision S/ 45.0 74.9 15 VAC + 3.063% Jul-23
Sta. Emision S/ 50.0 82.1 15 VAC +3.094%  Set-23
6ta. Emision - Serie A S/ 30.0 48.4 25 VAC +4.188%  Dic-33
Tercer Programa de Bonos Subordinados - Nivel 2

1ra. Emision $45.0 163.3 15 6.531% Oct-28

Fuente: BBVA Pert

Cabe mencionar que, ante un evento de liquidacién, los
bonos corporativos tienen orden de prelacion como deuda
senior del emisor. Sin embargo, el orden de prelacion entre
las emisiones y series de los instrumentos del Banco, se
determinard en funcién de su antigliedad, teniendo
preferencia emisiones y series emitidas con anterioridad,
con excepcion del Sexto y Séptimo Programa de BBVA,
cuyos documentos dicen expresamente que las emisiones y
series de cada una de las emisiones tendran entre si el
mismo orden de prelacion (pari passu) y que el Programa
tendra la calidad de pari passu con otra deuda senior del
emisor que tenga establecida esta condicion.

La Clasificadora considera que, si bien la prelacion por
antigliedad podria tener un impacto en el recovery de cada
emisioén, ésta no afectaria la probabilidad de default.

En el caso de los Bonos Subordinados, se ha establecido en
los Contratos de Emisién que todas las emisiones/series
que se emitan bajo el Programa tendran el mismo orden de
prelacion (pari passu) con toda la deuda subordinada
presente y futura del Banco. Los bonos subordinados seran
considerados como deuda subordinada redimible y seran
registrados en el patrimonio efectivo como capital nivel 2.

Respecto a las emisiones internacionales, a junio 2023, el
Banco mantenia vigente la Primera Emisién de Bonos
Subordinados por el equivalente a S/ 1,036.0 MM, con
vencimiento en setiembre 2029.

Quinto Programa de Bonos Subordinados

EL Quinto Programa de Bonos Subordinados del Banco
BBVA Pert serd hasta por la suma de US$300.0 MM (o su
equivalente en Soles), por un plazo no mayor a 15 afos y las
emisiones podran establecer una Opcién de Redencién
Anticipada transcurridos un minimo de 5 afos desde su
fecha de emision.
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El monto de las emisiones se determinara en los respectivos
Complementos del Prospecto Marco y el monto de las
emisiones en conjunto no podra exceder el Monto del
Programa. Los bonos seran redimibles, nominativos,
indivisibles, libremente negociables, representados por
anotaciones en cuenta en CAVALI. Cabe mencionar que el
Programa podria incluir colocaciones por oferta publica y
privada.

La deuda subordinada del presente Programa sera
computable en el Patrimonio Efectivo de Nivel 2, conforme
a lo dispuesto por los articulos 3°, 4° y 16° del Reglamento
de Deuda Subordinada y seguin lo autorizado por la SBS. De
acuerdo alo anterior, las emisiones se realizaran enun plazo
igual o mayor a 5 anos, contados a partir de cada fecha de
Emision.

El Programa tendra una duracién de 6 anos contados a
partir de lafechade suinscripcién en el Registro Publico del
Mercado de Valores de laSMV o el plazo maximo permitido
conforme a las Leyes Aplicables.

La tasa de interés de los Bonos podra ser: i) fija; ii) variable;
iii) sujeta a la evolucién de un indicador; iv) Cupon Cero
("descuento"); o, v) sujeta a reset.

En cuanto a su garantia, el pago de los Bonos se encuentra
respaldado Unicamente por el patrimonio del Emisor. Cabe
mencionar que las Emisiones del Programa y las Series de
cada una de las Emisiones tendran el mismo orden de
prelacion (pari passu) con toda la Deuda Subordinada del
Emisor que tenga el mismo nivel de subordinacion
conforme a las Leyes Aplicables, ya sea que se trate de
Deuda Subordinada asumida anteriormente o que se asuma
en el futuro.

Cuarto Programa de Depésito Negociables

El Cuarto Programa de Certificados de Depésito
Negociables del Banco BBVA Peru sera hasta por la suma
de US$200.0 MM (o su equivalente en Soles), por un plazo
Nno mayor a un afo.

El monto de cada Serie seré establecido por el Emisor con
sujeciéon al mecanismo de colocacion detallado en el
respectivo Complemento del Prospecto Marco e informado
a la SMV antes de la Fecha de Emisién. El nimero de
Certificados de Depdsito Negociables estara determinado
en funcién al monto que el Emisor decida emitir en cada
Serie. Cabe mencionar que el Programa podria incluir
colocaciones por oferta publicay privada.

El Programa tendra una duracién de 6 afos contados a
partir de lafechade suinscripcién en el Registro Publico del
Mercado de Valores de la SMV o el plazo maximo permitido
conforme a las Leyes Aplicables.

La tasa de interés de los Certificados de Depdsito
Negociables a emitirse en el marco del presente Programa,
podra ser: i) fija; ii) variable; iii) sujeta a la evolucion de un
indicador; o, iv) Cupdn Cero ("descuento").

En cuanto a su garantia, el pago de los Bonos se encuentra
respaldado Unicamente por el patrimonio del Emisor. Cabe
mencionar que, las Emisiones del Programa y las Series de
cada una de las Emisiones tendran entre si el mismo orden
de prelacion (pari passu) y tendran el mismo orden de
prelacidon (pari passu) con todas las demdas obligaciones
presentes o futuras no garantizadas y no subordinadas del
Emisor, salvo por aquellas que conforme a las Leyes
Aplicables y/o los términos que regulan dichas obligaciones
tenganunrango de prelacion diferente, de conformidad con
lo establecido en el articulo 117° de la Ley de Bancos.

Acciones

A diciembre 2022, |a accion (BBVAC1) cotizaba en S/ 1.63
en la Bolsa de Valores de Lima (S/ 1.61 a junio 2022),
mientras que la capitalizacion bursatil alcanzé los
S/ 13,035.5 millones, equivalente a 0.9x el patrimonio
contable (S/11,489.4 MMy 0.9x a junio 2022).

En cuanto al reparto de dividendos, en los ultimos anos, el
reparto de dividendos ha estado en torno al 50% de la
utilidad generada. En Junta General Obligatoria de
Accionistas del 30 de marzo del 2023 y 31 de marzo del
2022, se aprobd la capitalizacion de resultados acumulados
por S/ 7650 MM y S/ 6240 MM, la distribuciéon de
dividendos por S/ 9560 MM vy S/ 7800 MM,
respectivamente.
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Banco BBVA Peru Sistema Sistema
(Miles de S/) Dic-19 Dic-20 Dic-21 Jun-22 Dic-22 Jun-23 Jun-22 Jun-23
Resumen de Balance

Activos 81,722,021 107,384,109 101,644,576 100,748,774 98,156,265 100,439,310 | 510,233,569 505,193,077
Disponible 14,797,386 24,929,883 16,247,884 14,822,735 12,127,347 14,634,773 81,278,808 77,874,529
Inversiones Negociables 6,582,487 11,371,092 9,710,027 10,278,134 11,571,510 10,414,836 58,005,434 62,285,374
Colocaciones Brutas 58,786,086 70,372,432 74,445,674 73,537,976 73,120,064 72,348,652 | 357,338,401 348,358,316
Colocaciones Netas 56209207 66446955 70381769 69283818 69,087,751 68,231,226 | 338,628,383 330,189,392
Inversiones Financieras 6,947,786 11,743,229 10,099,417 10,653,497 11,746,771 10,666,219 64,226,959 68,666,095
Activos Rentables (1) 77,659,090 103,118,558 95,878,969 94,286,456 92,122,927 92,684,184 | 484,030,508 475,915,535
Provisiones para Incobrabilidad 2,873,191 4,364,046 4,605,836 4,677,460 4,626,261 4,748,550 20,745,929 21,018,859
Pasivo Total 72,534,261 98,008,040 91,462,842 90,458,501 86,899,076 89,001,994 | 452,893,546 440,832,685
Obligaciones con el Pablico 54,659,978 70,812,534 63,104,788 63,420,147 66,053,752 66,610,880 | 323,507,007 323,216,325
Depésitos del Sistema Financiero 1,559,904 1,493,066 1,025,571 1,307,737 1,042,352 1,649,963 6,635,366 8,447,608
Adeudos y Obligaciones Financieras 3,927,981 2,037,300 2,110,236 1,841,210 1,877,914 2,172,956 28,031,427 34,435,409
Valores y Titulos 5,662,041 4,992,931 4,879,438 4,768,219 2,151,326 2,107,297 29,644,335 19,694,635
Pasivos Costeables (2) 65,959,920 79,408,252 71,120,033 71,734,672 71,125,345 73,267,848 389,138,883 387,558,062
Cuentas por Pagar (3) 4,699,949 16,897,748 18,715,909 15,783,665 13,562,679 12,345,981 55,827,020 44,782,078
Patrimonio Neto 9,187,761 9,376,069 10,181,736 10,290,273 11,257,189 11,437,316 57,340,023 64,360,392

Resumen de Resultados

Ingresos por Intereses de Cartera de Créditos Directos 4,379,389 4,033,809 3,989,521 2,228,431 5,007,330 3,077,754 13,038,559 17,326,126
Total de Ingresos por Intereses 4,745,777 4,253,579 4,209,340 2,445,192 5,716,675 3,585,084 14,400,122 20,344,825
Total de Gastos por Intereses 1,447,065 1,141,018 742,221 466,981 1,240,409 1,074,380 3,269,194 6,702,007
Margen Financiero Bruto 3,298,712 3,112,562 3,467,118 1,978,211 4,476,266 2,510,704 11,130,928 13,642,818
Gasto de Provisiones 750,090 1,723,646 756,352 348,009 999,089 749,784 2,289,020 4,273,368
Margen Financiero Neto 2,548,622 1,388,915 2,710,766 1,630,202 3,477,177 1,760,921 8,841,908 9,369,450
Ingresos por Servicios Financieros Neto 861,514 868,561 948,276 524,159 986,923 570,547 3,039,432 3,227,114
ROF 727,163 687,338 739,974 297,199 640,611 425,124 1,851,602 1,806,383
Margen Operativo 4,137,299 2,944,815 4,399,016 2,451,561 5,104,712 2,756,592 13,732,942 14,402,947
Gastos Administrativos 1,650,069 1,677,491 1,784,279 979,860 2,124,482 1,183,830 6,265,119 6,871,719
Margen Operativo Neto 2,487,231 1,267,324 2,614,738 1,471,700 2,980,229 1,572,762 7,467,823 7,531,228
Otros Ingresos y Egresos Neto 16,469 (24,881) (16,171) 4,127 8,596 (21,535) 95,434 20,414
Otras Provisiones 114,710 169,297 178,415 75,418 132,734 56,990 187,567 206
Depreciacién y Amortizacién 166,843 193,654 194,469 99,048 209,808 126,315 575,240 578,065
Impuestos y participaciones 612,246 224,356 666,389 354,073 733,717 363,182 1,757,951 1,684,384
Utilidad neta 1,609,900 655,136 1,559,293 947,289 1,912,567 1,004,740 5,042,500 5,288,987
Rentabilidad

ROEA 18.4% 7.1% 15.9% 18.5% 17.8% 17.7% 8.8% 16.7%
ROAA 2.1% 0.7% 1.5% 1.9% 1.9% 2.0% 1.0% 2.1%
Utilidad Neta / Ingresos Financieros 33.9% 15.4% 37.0% 38.7% 33.5% 28.0% 35.0% 26.0%
Margen Financiero Bruto 69.5% 73.2% 82.4% 80.9% 78.3% 70.0% 77.3% 67.1%
Ingresos Financieros / Activos Rentables (1) 6.1% 4.1% 4.4% 5.2% 6.2% 7.7% 6.0% 8.5%
Gastos Financieros / Pasivos Costeables (2) 2.2% 1.4% 1.0% 1.3% 17% 2.9% 17% 3.5%
Gastos Financieros / Pasivos Costeables (2) + Cuentas por Pagar (3) 2.0% 1.2% 0.8% 1.1% 1.5% 2.5% 1.5% 3.1%
Ratio de Eficiencia (4) 33.8% 35.9% 34.6% 35.0% 34.8% 33.8% 39.1% 36.8%
Prima por Riesgo (5) 1.3% 2.7% 1.0% 0.9% 1.4% 2.1% 1.4% 2.4%
Resultado Operacional Neto / Activos Rentables (1) 3.2% 1.2% 2.7% 3.1% 3.2% 3.4% 3.1% 3.2%
Activos

Colocaciones Netas / Activos Totales 68.8% 61.9% 69.2% 68.8% 70.4% 67.9% 66.4% 65.4%
Cartera Atrasada (6) / Colocaciones Brutas 3.0% 3.2% 3.7% 4.0% 4.4% 4.6% 3.8% 4.1%
Cartera de Alto Riesgo (7) / Colocaciones Brutas 5.1% 5.8% 6.6% 6.5% 6.7% 6.9% 5.5% 5.9%
Cartera Pesada (8) / Cartera Total 5.1% 5.4% 6.1% 6.3% 6.2% 6.9% 6.2% 6.5%
Cartera Alto Riesgo Ajustada por Castigos 5.5% 6.4% 7.0% 6.7% 7.2% 7.6% 6.9% 7.6%
Cartera Pesada Ajustada por Castigos 5.5% 5.9% 6.3% 6.5% 6.7% 7.6% 7.4% 8.0%
Stock Provisiones (9) / Cartera Atrasada (6) 161.8% 192.9% 167.2% 158.3% 144.6% 142.3% 150.9% 147.8%
Stock Provisiones (9) / Cartera Alto Riesgo (7) 95.1% 107.4% 93.7% 97.5% 95.0% 95.6% 105.1% 102.3%
Stock Provisiones (9) / Cartera Pesada (8) 80.6% 99.1% 90.8% 89.2% 89.7% 83.9% 83.9% 83.9%
Provisiones Constituidas / Cartera Pesada (8) 86.5% 104.3% 95.3% 93.7% 94.3% 88.1% 88.1% 87.3%
Stock Provisiones / Colocaciones Brutas 4.9% 6.2% 6.2% 6.4% 6.3% 6.6% 5.8% 6.0%
C. de Alto Riesgo-Provisiones / Patrimonio Neto 1.6% -3.2% 3.0% 1.2% 2.2% 1.9% -1.7% -0.7%
Activos Improductivos (11) / Total de Activos 3.1% 1.8% 2.4% 3.5% 3.1% 4.7% 3.3% 3.8%
Pasivos y Patrimonio

Dep6sitos a la vista / Total F.F. Recursos de Terceros (10) 22.5% 27.7% 24.5% 22.7% 22.9% 21.6% 21.5% 19.3%
Depositos a plazo / Total F.F. Recursos de Terceros (10) 23.1% 15.1% 9.5% 14.7% 18.6% 22.7% 17.6% 23.0%
Depésitos de ahorro / Total F.F. Recursos de Terceros (10) 21.1% 23.0% 28.0% 25.4% 25.6% 21.7% 23.7% 20.8%
Depésitos del Sist. Fin. y Org. Internac. / Total F.F. Recursos de Terceros (10) 1.9% 1.4% 1.0% 1.3% 1.1% 1.6% 1.3% 1.7%
Total de Adeudos / Total F.F. Recursos de Terceros (10) 4.8% 1.9% 2.1% 1.8% 1.9% 2.2% 5.5% 6.8%
Total valores en circulacion / Total F.F. Recursos de Terceros (10) 11.2% 8.7% 10.0% 10.2% 11.5% 11.4% 11.2% 12.7%
Activos / Patrimonio (x) 8.9 115 10.0 9.8 8.7 8.8 8.9 7.8
Pasivos / Patrimonio (x) 7.9 10.5 9.0 88 7.7 7.8 7.9 6.8
Ratio de Capital Global 14.0% 13.7% 14.1% 14.4% 14.0% 15.7% 14.9% 16.2%
Ratio de Capital Global Nivel 1 11.0% 10.8% 10.3% 10.7% 10.4% 12.1% 10.8% 12.8%
Liquidez

Disponible / Depésitos del Piblico 27.1% 35.2% 25.7% 23.4% 18.4% 22.0% 25.1% 24.1%
Activos Liquidos / Pasivos de Corto Plazo 31.3% 49.1% 35.9% 39.3% 37.1% 34.7% 42.1% 25.9%
Colocaciones Brutas / Obligaciones del Publico 107.5% 99.4% 118.0% 116.0% 110.7% 108.6% 110.5% 107.8%
Colocaciones Brutas (MN) / Obligaciones del Publico (MN) 128.8% 120.4% 151.0% 151.6% 138.4% 132.5% 142.3% 131.2%
C iones Brutas (ME) / Obligaciones del Piiblico (ME) 79.1% 65.0% 71.4% 69.1% 70.5% 72.7% 68.0% 73.0%

Calificacién de Cartera

Normal 93.0% 88.6% 89.8% 90.0% 90.0% 89.3% 89.6% 89.6%
CPP 1.9% 6.0% 4.2% 3.7% 3.8% 3.8% 4.3% 4.0%
Deficiente 1.6% 1.6% 1.7% 1.7% 1.5% 1.7% 1.6% 1.6%
Dudoso 1.3% 1.1% 1.6% 1.5% 1.6% 2.0% 1.8% 2.0%
Pérdida 2.2% 2.7% 2.8% 3.1% 3.1% 3.3% 2.8% 2.9%
Otros

Crecimiento de Colocaciones Brutas (YoY) 8.4% 19.7% 5.8% -1.2% -1.8% -1.6% 5.7% -2.5%
Crecimiento de Depdsitos del Publico (YoY) 11.7% 29.6% -10.9% -3.8% 4.7% 5.0% -0.5% -0.1%
Estructura de Créditos Directos

Banca Mayorista 63.1% 66.3% 66.4% 63.1% 60.7% 57.8% 58.2% 53.8%
Corporativos 26.7% 20.0% 22.1% 19.2% 19.3% 18.6% 23.9% 23.0%
Gran empresa 16.9% 18.0% 17.3% 18.2% 17.4% 17.3% 16.8% 15.7%
Mediana empresa 19.5% 28.3% 27.0% 25.6% 24.0% 21.8% 17.5% 15.0%
Banca Minorista 36.9% 33.7% 33.6% 36.9% 39.3% 42.2% 41.8% 46.2%
Pequefia y microempresa 3.1% 5.1% 3.9% 4.6% 5.4% 60% 7.6% 7.8%
Consumo 7.1% 6.4% 7.8% 9.3% 10.1% 11.3% 13.5% 15.4%
Tarjeta de Crédito 3.9% 2.9% 2.5% 3.1% 3.8% 4.5% 4.3% 5.5%
Hipotecario 22.8% 19.3% 19.3% 19.9% 20.0% 20.3% 16.4% 17.6%

(1) Activos Rentables = Disponible + Inversiones + Interbancarios + Colocaciones Vigentes + Inversiones Permanentes + Participaciones

(2) Pasivos Costeables = Obligaciones con el Publico + Fondos Interbancarios + Depdsitos del Sistema Financiero + Adeudos + Valores en Circulacion

(3) Cuentas por Pagar = Derivados por Negociacion + Derivados para Cobertura + Cuentas por Pagar

(4) Ratio de Eficienc Gastos Administrativos / Utilidad Operativa Bruta (Mg. Fin. Bruto + Ing. Serv. Fin. Netos + ROF)

(5) Prima por Riesgo = Gasto por Provisién de Colocaciones / Promedio Colocaciones Brutas

(6) Cartera Atrasada = Cartera Vencida + Cartera en Cobranza Judicial

(7) Cartera Alto Riesgo = Cartera Atrasada + Refinanciada + Reestructurada

(8) Cartera Pesada = Deficiente + Dudoso + Pérdida

(9) Stock Provisiones = Provisiones por Incobrabilidad

(10) Total F.F. Recursos de Terceros = Depésitos a la vista + A plazo + De ahorro + Depésitos del Sistema Financiero y Org. Internacionales + Adeudos + Valores en Circulacién
(11) Activos Improductivos = Cartera de Alto Riesgo neto de Provisiones + Ctas. por Cobrar + Bienes Realizables, Recibidos en pago y Adjudicados + IME + Otros Activos
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Emisor:
Domicilio legal:
RUC:

Teléfono:

Alex Fort Brescia
Pedro Brescia Moreyra

Antecedentes

BBVA Peru

Av. Republica de Panama N°3055 - San Isidro. Lima-Peru
20100130204

(511) 209-1000

Relacion de directores*

Presidente del Directorio
Vice-Presidente

Fortunato Brescia Moreyra Director
Mario Brescia Moreyra Director
Fernando Eguiluz Lozano Director
José Carlos Lépez Alvarez Director
José Ignacio Merino Martin Director
Pablo Alfonso Pastor Mufoz Director
Rafael Varela Martinez Director
Ismael Alberto Benavides Ferreyros Director Independiente

José Manuel Rodriguez-Novas Sanchez-Diezma  Director Independiente

Antonio Alonso Granada
Jaime Araoz Medanic

Pedro Jose Malo Rob
Gustavo Mazzolini Casas
Miguel Angel Salmon Jacobs

Fernando Eguiluz Lozano
Ignacio Fernandez Palomero
Vicente Puig Paya

Frank Babarczy Rodriguez
Luis Morales Espinosa

Ruth Gonzalez Valepatifio
Sandra Elba Bianco Roa
Marco Galdo Marin

Héctor Carrera Riva Palacio
Enrique Medina Garcia

Ana Maria Alcazar Espinoza

Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente

Relacion de ejecutivos*

Director Gerente General

Gerente General Adjunto del Area de Finanzas

Gerente General Adjunto del Area de Riesgos

Gerente General Adjunto del Area de Corporate & Investment Banking
Gerente General Adjunto de Client Solutions

Gerente General Adjunto del Area de Servicios Juridicos y Cumplimiento
Gerente Banca Empresay Corporativa

Gerente Banca Minorista

Gerente de Engineering

Gerente del Area Talento & Cultura

Gerente de Control Interno y Cumplimiento

Relacion de accionistas (segtiin derecho a voto)*

Holding Continental S.A 46.12%
BBVA Peru Holding S.A.C. 46.12%
Fondos de Pensiones 4.72%

Otros accionistas

3.04%

(*) Nota: Informacién a setiembre 2023
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CLASIFICACION DE RIESGO

APOYO & ASOCIADOS INTERNACIONALES S.A.C. CLASIFICADORA DE RIESGO, de acuerdo a lo dispuesto en el
Reglamento de Empresas Clasificadoras de Riesgo, aprobado por Resolucion SMV N°032-2015-SMV/01 vy sus
modificatorias, asi como en el Reglamento para la clasificacién de Empresas del Sistema Financiero y de Empresas del
Sistema de Seguros, Resolucién SBS N° 18400-2010, acordé la siguiente clasificacién de riesgo para BBVA Peru:

Clasificacién*

Rating Institucion Categoria A +
Instrumento Clasificacién*
Depdsitos de corto plazo Categoria CP-1+(pe)
Depésitos de largo plazo Categoria AAA (pe)
Cuarto Programa de Certificados de Depédsito Negociables Categoria CP-1+(pe)
Quinto Programa de Bonos Corporativos Banco Continental Categoria AAA (pe)
Séptimo Programa de Bonos Corporativos Banco Continental Categoria AAA (pe)
Primer Programa de Bonos Subordinados - Nivel 2 Categoria AA+ (pe)
Segundo Programa de Bonos Subordinados - Nivel 2 Categoria AA+ (pe)
Tercer Programa de Bonos Subordinados - Nivel 2 Categoria AA+ (pe)
Quinto Programa de Bonos Subordinados - Nivel 2 Categoria AA+ (pe)
Acciones Comunes Banco BBVA Pert Categoria 1a(pe)
Perspectiva Estable
Definiciones

Instituciones Financieras y de Seguros

CATEGORIA A: Muy buena fortaleza financiera. Corresponde a aquellas instituciones que cuentan con una muy buena
capacidad de cumplir con sus obligaciones, en los términos y condiciones pactados, y de administrar los riesgos que
enfrentan. Se espera que el impacto de entornos econémicos adversos no sea significativo.

Instrumentos Financieros

CATEGORIA CP-1 (pe): Corresponde a la més alta capacidad de pago oportuno de sus obligaciones financieras reflejando
el mas bajo riesgo crediticio.

CATEGORIA AAA (pe): Corresponde a la mas alta capacidad de pago de sus obligaciones financieras en los plazos y
condiciones pactados. Esta capacidad no es significativamente vulnerable ante cambios adversos en circunstancias o el
entorno econdémico.
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CATEGORIA AA(pe): Corresponde a una muy alta capacidad de pago de sus obligaciones financieras en los plazos y
condiciones pactados. Esta capacidad no es significativamente vulnerable ante cambios adversos en circunstancias o el
entorno econdmico.

CATEGORIA 1a (pe): Acciones que presentan una muy buena combinacién de solvencia y estabilidad en la rentabilidad
del emisor.

(+) Corresponde a instituciones con un menor riesgo relativo dentro de la categoria.
(- ) Corresponde a instituciones con un mayor riesgo relativo dentro de la categoria.

Perspectiva: Indica la direccién en que se podria modificar una clasificacién en un periodo de uno a dos afnos. La perspectiva
puede ser positiva, estable o negativa. Una perspectiva positiva o negativa no implica necesariamente un cambio en la
clasificacién. Del mismo modo, una clasificacidon con perspectiva estable puede ser cambiada sin que la perspectiva se haya
modificado previamente a positiva o negativa, si existen elementos que lo justifiquen.

(*) La clasificacion de riesgo del valor constituye inicamente una opinidn profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor respecto al pago de la
obligacidn representada por dicho valor. La clasificacion otorgada o emitida no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener el valor y puede estar
sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacién de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la
Clasificadora.

Las clasificaciones de riesgo crediticio de Apoyo & Asociados Internacionales Clasificadora de Riesgo (A&A) no constituyen garantia de cumplimiento de las
obligaciones del calificado. Las clasificaciones se basan sobre la informacion que se obtiene directamente de los emisores, los estructuradores y otras fuentes que
A&A considera confiables. A&A no audita ni verifica la veracidad de dicha informacién, y no se encuentra bajo la obligacién de auditarla ni verificarla, como tampoco
dellevar acabo ninglin tipo de investigacion para determinar la veracidad o exactitud de dicha informacién. Si dicha informacién resultara contener errores o conducir
de alguna manera a error, la clasificacion asociada a dicha informacién podria no ser apropiada, y A&A no asume responsabilidad por este riesgo. No obstante, las
leyes que regulan la actividad de la Clasificacion de Riesgo sefialan los supuestos de responsabilidad que atafien a las clasificadoras.

La calidad de lainformacion utilizada en el presente andlisis es considerada por A&A suficiente para la evaluaciony emisién de una opinion de la clasificacion de riesgo.

La opinién contenida en el presente informe ha sido obtenida como resultado de la aplicacién rigurosa de la metodologia vigente correspondiente indicada al inicio
del mismo. Los informes de clasificacion se actualizan periédicamente de acuerdo a lo establecido en la regulacion vigente, y ademas cuando A&A lo considere
oportuno.

Asimismo, A&A informa que los ingresos provenientes de la entidad clasificada por actividades complementarias representaron el 0.4% de sus ingresos totales del
ultimo afo.

Limitaciones - En su andlisis crediticio, A&A se basa en opiniones legales y/o impositivas provistas por los asesores de la transaccién. Como siempre ha dejado en claro,
A&A no provee asesoramiento legal y/o impositivo ni confirma que las opiniones legales y/o impositivas o cualquier otro documento de la transaccién o cualquier
estructura de la transaccion sean suficientes para cualquier propdsito. La limitacion de responsabilidad al final de este informe, deja en claro que este informe no
constituye una recomendacion legal, impositiva y/o de estructuraciéon de A&A, y no debe ser usado ni interpretado como una recomendacion legal, impositiva y/o de
estructuracion de A&A. Si los lectores de este informe necesitan consejo legal, impositivo y/o de estructuracion, se les insta a contactar asesores competentes en las
jurisdicciones pertinentes.
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